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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK

HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL

DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Donen varhklar 83.716.543 88.380.234
Nakit ve nakit benzerleri 3 67.913.364 76.171.665
Ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 2.068.919 479.227
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 19.940 217.722
Stoklar 5 9.842.359 8.535.578
Pesin 6denmis giderler

- lligkili taraflara pesin 6denmis giderler 17 984.364 1.309.370
- Iligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 954.834 143.692
Tiirev finansal araglar 41.740 -
Diger donen varliklar 11 1.891.023 1.522.980
Duran varhklar 5.532.296 3.916.591
Maddi duran varliklar 6 657.424 689.623
Maddi olmayan duran varliklar 7 1.137.463 527.617
Kullanim hakki varliklar 8 1.851.928 974.178
Ertelenmis vergi varligi 16 1.885.481 1.725.173
TOPLAM VARLIKLAR 89.248.839 92.296.825

Ilisikte yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL

DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
YUKUMLULUKLER Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.250.153 8.554.539
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden
kaynaklanan ytikiimliilikkler 10 727.538 301.305
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari borclar 216.186 114.986
Diger borglar
- Hiskili taraflara diger borglar 17 10.834 6.621.668
- lliskili olmayan taraflara diger borclar 65.115 143.682
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 198.323 180.493
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 16 302.885 529.708
Ertelenmis gelirler 7.242 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 499.729 357.084
- Diger kisa vadeli karsiliklar - 121.000
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 222.301 184.613
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.656.314 1.146.952
Uzun vadeli bor¢glanmalar
- Kiralama islemlerinden
kaynaklanan ytikiimliiliikler 10 1.121.490 728.411
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 534.824 418.541
OZKAYNAKLAR 85.342.372 82.595.334
Odenmis sermaye 12 34.375.000 34.375.000
Paylara iligkin primler 15.902.430 15.902.430
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler
- Tanimlanmus fayda planlari
yeniden 6l¢iim kayiplar (120.305) (94.008)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9.577.034 3.228.491
Gegmis yillar karlart 20.909.476 20.909.476
Net donem kart 4.698.737 8.273.945
TOPLAM KAYNAKLAR 89.248.839 92.296.825

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 7 Agustos 2020 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul

onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Ilisikte yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK

HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE

ILISKIN KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Hasilat 13 4.692.536 8.365.802
Satiglarin maliyeti (-) 13 (3.556.590) (3.246.425)
Briit kar 1.135.946 5.119.377
Genel yonetim giderleri (-) 14 (3.007.353) (3.613.401)
Pazarlama giderleri (-) 14 (972.652) (730.179)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 462.806 335.841
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (225.925) (2.155.393)
Esas faaliyet zarari (2.607.178) (1.043.755)
Finansman gelirleri 15 8.138.986 7.576.862
Finansman giderleri (-) 15 (225.159) (1.712.391)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 5.306.649 4.820.716
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri (-) 16 (760.803) (1.254.232)
- Ertelenmis vergi geliri 16 152.891 385.581
Net donem kari 4.698.737 3.952.065
Pay basina kazan¢ %14 %13
Diger kapsamh giderler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (26.297) (27.468)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplar (33.714) (35.216)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml1 gelire iliskin vergiler 16 7.417 7.748
Diger kapsamh gider (26.297) (27.468)
Toplam kapsamh gelir 4.672.440 3.924.597

[lisikte yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK HiZMETLERI
ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZiR"AN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE
ILISKIN OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gider
Tammmlanmig
. fayda planlan Kardan Gegmis Net
Odenmis  Paylara iliskin yeniden 6l¢iim ayrilan kisitlanmis yillar donem Toplam
sermaye primler kayiplan yedekler karlan kan ozkaynak
1 Ocak 2019 30.000.000 - (74.279) 1.438.820 2.926.658 25.134.368 59.425.567
Transferler - - - 1.403.483 23.730.885 (25.134.368) -
Odenen temettii - - - 386.188 (5.748.067) - (5.361.879)
Toplam kapsamli gelir - - (27.468) - - 3.952.065 3.924.597
30 Haziran 2019 30.000.000 - (101.747) 3.228.491 20.909.476 3.952.065 57.988.285
1 Ocak 2020 34.375.000 15.902.430 (94.008) 3.228.491 20.909.476 8.273.945 82.595.334
Transferler - - - 6.348.543 1.925.402 (8.273.945) -
Odenen temettii - - - - (1.925.402) - (1.925.402)
Toplam kapsamli gelir - - (26.297) - - 4.698.737 4.672.440
30 Haziran 2020 34.375.000 15.902.430 (120.305) 9.577.034 20.909.476 4.698.737 85.342.372

Ilisikte yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE

TLISKIN NAKIiT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2020 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (7.037.103) (3.251.271)
Net dénem kari 4.698.737 3.952.065
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (659.192) 1.415.137
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 16 607.912 868.651
Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 6,7,8 603.071 275.405
Calisanlara saglana faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 235.924 262.095
Faiz giderlerine iliskin diger diizeltmeler (1.275.171) (1.237.855)
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 47.612 (224.018)
Tiirev finansal araglarin ger¢cege uygun deger kayiplar
ile ilgili diizeltmeler (757.540) (535.548)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (121.000) 2.006.407
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (10.078.311) (5.010.499)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.306.781) (351.901)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.589.692) (2.028.812)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 197.782 29.382
Ticari borglardaki artig/azaligla ile ilgili diizeltmeler 101.200 99.794
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler (78.567) 6.853
[liskili taraflara pesin 6denen giderlerdeki
artig/azaligla ile ilgili diizeltmeler 325.006 (2.398.527)
Pesin 6denen giderlerdeki artig/azalisla
ilgili diizeltmeler (811.142) 319.379
Mliskili taraflara borglardaki artis/azalisla
ilgili diizeltmeler (6.610.834) -
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7.242 2.685
Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki
artig/azaligla ile ilgili diizeltmeler 17.830 (8.126)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler (368.043) (588.251)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 37.688 (92.975)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (6.038.766) 356.703
Vergi 6demeleri (987.626) (3.602.432)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (10.711) (5.542)

[lisikte yer alan agiklayic notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE

TLISKIN NAKIiT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2020 2019
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (781.121) (335.741)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari (781.121) (335.741)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (374.343) (3.641.408)
Tiirev araglardan kaynaklanan nakit girisleri 15 715.800 535.671
Alinan faizler 1.513.892 1.293.978
Odenen temettiiler (1.925.402) (5.361.879)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan
bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar (678.633) (109.178)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (8.192.567) (7.228.420)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 3 75.077.571 54.674.635
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D) 3 66.885.004 47.446.215

Ilisikte yer alan agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 -SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi (“Sirket”), 18 Aralik 2012’de savunma ve giivenlik sektdriinde hizmet vermek
amactyla Ankara, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, 12 Aralik 2016’da nevi degisikligine gitmistir.
Degisiklik sonrasi Sirket’in tlizel kisi unvani, Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim
Miihendislik Hizmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olmustur. Sirket’in kayith
adresi; Mebusevleri Mahallesi, Ergin Sokak, No: 9/1-2-3, Cankaya, Ankara’dir. Sirket, ana ortagi
Papillon AO; Adis OOO sirketi tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in ana faaliyeti, yurti¢i ve yurtdisi kamu kuruluslarina ve 6zel ticari kuruluglara saglanan ugtan
uca biitiinlesik kamu giivenlik sistemleri, parmak izi tarayicilari, avug igi tarayicilari, gecis kontrol
sistemleri, biyometrik is istasyonlari, mobil cihazlar, yiiz tanima, sanal gergeklige yonelik platform
cihazlar1 ve iris tanima cihazlarinin arastirma, gelistirme, liretim, entegrasyon islemleri ile katma degerli
biitiinciil sistem insasidir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in ortalama calisan sayis1 67°dir (31 Aralik 2019: 57).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in paylarinin %27,27’si halka agik olarak Borsa Istanbul’da
islem gormektedir (31 Aralik 2019: %27,27).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanis esaslar1 ve 6nemli muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas almarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “2019 TFRS Taksonomisi” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirast
(“TL”) olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarmi tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ercevede, ara
donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara dénem ozet finansal
tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Kullamilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in 6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmastir.

TFRS’deki degisiklikler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TFRS 16, “Kiralamalar- COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”;
1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmaistir.
Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere cesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigir degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay tetikleyen olay veya
kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazimin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirmesine neden olur. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1

Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devam) :

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidakigibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanima,
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’ deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

S6z konusu degisiklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanmimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisi yoktur.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’ deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

30 Haziran 2020 tarihi itibarryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1

b.

Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibarryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigin1 agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini ac¢iklia kavusturmaktadir. S6z konusu
degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te “Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cer¢eve”ye yapilan bir referans1 giincellemektedir.

0 TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

0 TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’; bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici drneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi {iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Gnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilatin kaydedilmesi
Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilat1 finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir (Not 13):

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi,
. So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi iiriin veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu {iriin veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yilikiimliiliigii
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baglangicinda belirlenir. Sirket, bir {iriin veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek
hasilat1 zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir iirlin veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinli yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yikiimlilugiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Uriin veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) {iriin
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan {iriin veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in iiriin veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin Uriin veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢)  Uriin veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin {irlin veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin iiriin veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, savunma ve giivenlik sistemleri ekipmanlari satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, Uriinler
miisterilere devredildiginde kaydedilir. Ayrica, iiriinler ile birlikte Sirket’in misterilerine verdigi 2 yil
yasal garanti taahhiiti vardir. Bu garanti taahhiitii, iirinden bagimsiz olarak bir fiyati olmayan ve
bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup driin satisindan ayr1 bir iriin veya hizmet olarak
degerlendirilmemektedir.

Yazilim satiglarindan kaynaklanan hasilat

Yazilm satislar1 ile ilgili gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarimin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine
alman veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Net satiglar, iade ve iskontolarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Bakim ve onarim hizmet satiglarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, lirettigi lirtinler ve yazilimlar i¢in bakim onarim hizmet satis1 yapmaktadir. Sunulan bakim ve
onarim hizmetlerinin fiyatlari, satilan iirlinlerden ayri1 olarak belirlenmekte ve sozlesme igerisinde
taahhiit edilen farkli bir hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Sirket, bakim ve onarim
kapsaminda verilecek hizmeti ayri1 bir edim yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim yikimliliigi i¢in Sirket, sézlesme baglangicinda edim yilikiimliligiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, bakim ve onarim satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satiglarina iligkin edim yiikiimliiliikklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliiligiiniin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek zamanla hasilat1 finansal tablolara alir.

Sirket, bakim ve onarim hizmetini ana {riinler ve yazilimlarin ilk satisinda sunulan giivenlik sistemleri
ile birlikte {icretsiz verme uygulamasi yapmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu satig islemlerinde
miisteriden tahsil edilen bedelin tamamini ana iiriin ve yazilimlardan tahsis etmektedir ve bakim onarim
hizmetinin yasal garanti siiresi olan 2 yi1l boyunca iicretsiz verildigini belirtmektedir. ilk 2 yil verilen
iicretsiz bakim ve onarim hizmetleri {riinlerin mevcutta giincel olan yazilimlar1 ve cihazlarin
kullanimlarmin ilk yillar1 olmasindan 6tiiri, kullanici i¢in 6nemli gilincellemeler ve onarim
gereksinimleri getirmemekte ve ticari degeri daha sonraki yillarda saglanan bakim ve onarim hizmet
gelirlerine gore diigiik kalmaktadir. Bakim ve onarim hizmetlerine iliskin 2 yillik garanti siirelerinin
tamamlanmasimin ardindan bakim ve onarim hizmeti mevcut sdzlesmelerinin yenilenmesi ile ticretli
yapilmaktadir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi {iriin veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu iiriin veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongodrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde onemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Sirket’in miisterileri ile yapilan sdzlesmelerinden dogan kontrat varliklar1 ve s6z konusu kontratlara
iligkin aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in miisterileri arasinda yer alan kamu kurumlari alimlarimi biitceleri dogrultusunda
gerceklestirmektedir. S6z konusu biitcelerin ilgili kurumlara tahsisi yilin ilk c¢eyreginde yapilmakta,
biitce tahsisi akabinde ise kurumlar ihaleye ¢ikmaktadir. Kurumlar ilgili ddemelerini ise yilin ikinci
yarisinda s6zlesme sartlarina ve islerin tamamlanma oranlarina gore gerceklesmektedir. Bu durum Sirket
gelirlerinin y1l igerisinde donemler itibartyla farklilik gostermesine sebep olmaktadir. Ayrica Sirket’in
iriin maliyetleri ile misteriden miisteriye degiskenlik gosteren ihale bedelleri arasindaki farklarda,
donemler itibari ile Sirket’in kar marj1 performansini etkilemektedir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikl
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli
satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir Stoklar, ilk madde ve malzeme ve mamulleri
kapsamaktadir (Not 5).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalic1 deger kayiplarinin
diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal iiretiminde ve hizmet sunumlarinda kullanilan veya idari amagh kullanmilacak varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali O6miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, artik deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil goézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Not 6).

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik dmdirleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Tasatlar 5yl
Doseme ve demirbaslar 3-10 y1l

Maddi duran varliklar olast bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligimn mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti disiilmiis gergege uygun degerinden yiiksek
olan1 olarak kabul edilir.
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Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday1 arttiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
disiikliikleri dusiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik &miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim
maliyetlerini kapsamakta ve 3 yilda dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur (Not 7).

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planl faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu sathada katlanilan aragtirma giderleri ger¢eklestiginde gider kaydedilmektedir.

Aragtirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya dnemli derecede gelistirilmis iriinler, stirecler,
sistemler veya hizmetler iiretmek i¢in hazirlanmig bir plana uygulanmast gelistirme olarak
tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin tamaminin varlhigi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi
olmayan varliklar olarak finansal tablolara alinmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satiga hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
miimkiin olmasi,

b)  Isletmenin maddi olmayan duran varlig1 tamamlama ve bu varlig1 kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

¢)  Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmasi,

d)  Maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydalar1 nasil olusturacaginin belirli olmasi,
ayrica, maddi olmayan varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin
olmasi veya isletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmasi,

e) Gelistirme safthasin1 tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak icin
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve,

f) Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bigimde oSlciilebilir olmasi.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gorev alan personelin iicretleri ve maddi
olmayan varligin olusturulmasiyla dogrudan iliskilendirilebilir maliyetlerden olusmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni, benzersiz ve 6nemli derecede gelistirilmis iiriinler,
stirecler, sistemler ve driinler iiretmek igin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmaktadir. Arastirma faaliyetlerine iliskin personel maliyeti, gerceklestiginde gider olarak
kaydedilmektedir. Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 dénemde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilemez.  Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, onbes yili agsmayacak
sekilde, faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Gelistirme varliklar1 igin TMS 36 kapsaminda her y1l deger diisiikliigii testi yapilir.

Kiralamalar

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

. Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sézlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),
. Varligm islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig

degildir),

. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini

yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

o Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagini yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

o Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmasi:
. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi

sekilde isletmeleri icin bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

n Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis
olmasi.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig ve bir kira yiikiimliligi yansitir.

Kullanim hakki variigi

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakk: varligin1 maliyeti {izerinden 6lger. Kullanim
hakki varligimin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi ic¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligii zararlar diigiilmiis ve
b)  kira ylkiimliiliigiiniin yeniden Sl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullamm hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar
Standardi”nda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varhiginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Disiikliigii
Standard1” uygulanir.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira ylikiimliligiini o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olcer. Kira odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranmi kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yiikiimliliigliniin O6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiligiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yukimliliigli, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket kiralama
stiresini, s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart ilgili sozlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine déahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
gbzden gecirilmektedir.

Degisken kira ddemeleri

Sirket’in kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira o6demeleri degisken kira
O6demelerinden olusmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
Odemeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri, TFRS 16 “Kiralamalar
Standardi”nin tamidig istisna kapsaminda degerlendirilmis olup bu sdzlesmelere iliskin ddemeler
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Sirket, dayanak varlik sinifi bazinda, kiralama niteligi tagimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden

ayirmayarak, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan
bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir (Not 4).

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalart i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikligiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alimmaktadir.

Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi ii¢
aydan daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 3). Tiirk Liras1i mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz
tevdiat hesaplar ise bilanco tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 doviz alis kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi
itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger
disiikliigiine ugramadigr durumlarda beklenen kredi zarart modelini kullanarak deger dusiikliigii
hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarari hesaplamasinda gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile
birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye g¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmistir.
Bu islemler sonucunda olusan kur farklari donem net karmin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler ise
makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilmektedir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari
alacak ve bor¢lardan kaynaklanan kur farklan esas faaliyet gelirleri/giderleri hesap kaleminde gosterilir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Pay basina kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin ilgili y1l iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye
doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasit varlik ve
yiikiimliliikler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagl varlik
ve yiikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
cikist olasilig1 uzak olmadig siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmigtir (Not 9).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliliiglinin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yikiimliiliik tutart
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
saylida benzer yiikiimliiliiglin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi aym nitelikteki ylikiimliiliklerin tamami dikkate alimarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikis1 ihtimali az bile olsa
karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto orammin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu ylikiimliiliikle ilgili risk dikkate alimir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.
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Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini icermektedir (Not 16).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig1 durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilancgo tarihi itibariyla yasalagmis veya biiyiik 6l¢iide yasalagmis ilgili
gecici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varhigi veya yikiimliiliigli, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliliigl, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatt ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Not 12).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS/TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’nin muhasebe
politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek
bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasim gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan
tahminlerden farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gdzden gecirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde ve bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Gelecek raporlama doneminde, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimliilikklerin kayitl
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

Vergi gideri

Vergi kuruluslar ile ilgili herhangi bir uzlasmazIlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler icin
vergi gideri hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir parcasi olarak, Sirket vergi giderlerini tahmin etmekle
yiikiimliidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve tahakkuklar gibi raporlama amaciyla
yapilan diizeltme islemlerinden hesaplanan gegici zamanlama farklarinin degerlendirerek ertelenmis
vergi varligin1 veya yikiimliliiglinii tahmin etmeyi icermektedir. Sirket Yonetimi ertelenmis vergi
varliklarimi gelecekteki vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya indirebilecegi durumlarda
kaydeder.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin
tahmin edilmesine baglidir. Sirket yonetimi gergeklestirmis oldugu projeksiyonlarda, ileriki donemlerde
yaratacagi karlilik ile muhasebelestirmis oldugu ertelenmis vergi varliklarmin kullanilabilecegini
ongormektedir.

2.5 Cari Doneme iliskin Onemli Degisiklikler

Tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan
almmistir. S6z konusu tedbirlere istinaden Sirket faaliyetlerinde herhangi bir aksama olmasi
ongoriilmemektedir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli ara déonem o&zet finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin
finansal tablolarina olas1 etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
tahmin ve varsayimlarim gozden gecirmistir. Sirket bu kapsamda, 30 Haziran 2020 tarihli ara donem
finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar
degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini test etmis ve herhangi bir deger
diisiikliigii tespit etmemistir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK

HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kasa 33.298 285
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduat 1.253.158 2.737.417

- Vadeli mevduat (*) 66.626.908 73.433.963

67.913.364 76.171.665

(*)  Sirket’in, 30 Haziran 2020 tarihi itbarryla bankalarda bulunan vadeli mevduatlari, ortalama faizi %8,51
olan 8.570.207 TL’den, ortalama faizi %1,86 olan 37.196.868 TL tutarinda ABD Dolari’ndan, ortalama
faizi %1,2 olan 19.859.833 TL tutarinda Avro’dan olugmaktadir (31 Aralik Aralik 2019: Ortalama faizi
%38,01 olan 30.601.560 TL’den, ortalama faizi %2,47 olan 33.851.952 TL tutarinda ABD Dolar1 ve
ortalama faizi %1,02 olan 8.980.451 TL tutarinda Avro). Vadeli mevduatlarin 17.979.438 TL kadar olan

tutar1 yatirim fonlarimi igermektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 67.913.364 76.171.665
Eksi: Faiz tahakkuklari (27.047) (45.169)
Eksi: Bloke mevduatlar (1.001.313) (1.048.925)
66.885.004 75.077.571

30 Haziran 2020 tarihi itibari ile vadeli mevduatlarin 1.001.313 TL’lik kismu1 Sirket’in resmi kurumlarla
olan hizmet sozlesmelerine iliskin bankalardan almis oldugu teminat mektuplari kapsaminda bloke
edilmis ve ilgili donem nakit akig tablosunda hazir degerler toplamindan diigiilerek gdsterilmistir

(31 Aralik 2019: 1.048.925 TL).
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HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Hizmet satiglarindan dogan gelir tahakkuklari (*) 2.043.318 -
Alicilar 165.935 481.158
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (140.334) -
2.068.919 481.158
Eksi: Gergeklesmemis finansman geliri - (1.931)
2.068.919 479.227

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 3 aydir (31 Aralik 2019: 2 ay).

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ¢esitli kamu kuruluglarina sunmus oldugu devam eden ve toplam
tutar1 8.823.503 TL olan bakim onarim hizmet sdzlesmeleri kapsaminda faturalanmamis alacaklardan

olusmaktadir.

NOT 5 - STOKLAR

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Ik madde ve malzeme 1.550.327 53.158
Mamuller 8.292.032 8.482.420
9.842.359 8.535.578
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet:

Tasitlar 37.000 - - 37.000
Doseme ve demirbaglar 1.070.902 98.385 - 1.169.287
1.107.902 98.385 - 1.206.287

Birikmis amortisman:
Tasitlar (12.950) (3.700) - (16.650)
Doéseme ve demirbaslar (405.329) (126.884) - (532.213)
(418.279) (130.584) - (548.863)
Net defter degeri 689.623 657.424
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Haziran 2019

Maliyet:

Tasitlar 37.000 - - 37.000
Doseme ve demirbaglar 490.017 191.639 - 681.656
527.017 191.639 - 718.656

Birikmis amortisman:
Tasitlar (5.550) (3.700) - (9.250)
Doseme ve demirbaslar (230.810) (68.121) - (298.931)
(236.360) (71.821) - (308.181)
Net defter degeri 290.657 410.475
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HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet:
Haklar 158.905 - - 158.905
Ozel maliyetler 106.265 24.926 - 131.191
Gelistirme maliyetleri 373.211 657.810 - 1.031.021
638.381 682.736 - 1.321.117
Birikmis itfa paylar:
Haklar (92.872) (21.240) - (114.112)
Ozel maliyetler (17.892) (14.694) - (32.586)
Gelistirme maliyetleri - (36.956) - (36.956)
(110.764) (72.890) - (183.654)
Net defter degeri 527.617 1.137.463
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Haziran 2019
Maliyet:
Haklar 92.723 75.704 - 168.427
Ozel maliyetler 37.867 68.398 - 106.265
130.590 144.102 - 274.692
Birikmis itfa paylar:
Haklar (57.733) (16.229) - (73.962)
Ozel maliyetler (5.081) (6.474) - (11.555)
(62.814) (22.703) - (85.517)
Net defter degeri 67.776 189.175
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket’in kullanim hakki varliklarinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet:

Binalar 1.002.023 572.567 - 1.574.590
Tasatlar 308.084 735.533 (130.618) 912.999
1.310.107 1.308.100 (130.618) 2.487.589

Birikmis itfa paylar:
Binalar (152.511) (234.052) - (386.563)
Tasatlar (183.418) (165.545) 99.865 (249.098)
(335.929) (399.597) 99.865 (635.661)
Net defter degeri 974.178 1.851.928
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Haziran 2019

Maliyet:

Binalar 1.002.023 - - 1.002.023
Tasatlar 192.709 115.375 - 308.084
1.194.732 115.375 - 1.310.107

Birikmis itfa paylar:
Binalar - (93.980) - (93.980)
Tasatlar - (86.901) - (86.901)
- (180.881) - (180.881)
Net defter degeri 1.194.732 1.129.226
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Verilen teminatlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutarlar (*) 1.083.890 1.729.274
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirtitilmesi amacryla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlart - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari - -
i B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari - -
ii  C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari - -

1.083.890 1.729.274

* Kamu ve 6zel kuruluslara ihale siire¢lerinde verilmis olan gegici teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
%1°dir (31 Aralik 2019: %2).

NOT 10 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUOKUMLULUKLER

Sirket’in TFRS 16 uyarinca kiralama islemlerine iliskin yiikiimliiliikklerin vade ve para birimi kirilimi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020
1 yila 1-2y1 2-3y1l 3-4y1l 4 yil ve
kadar arasl arasl arasl iizeri  Toplam
TL 727.538 577.427 441.464 102.599 - 1.849.028
727.538 577.427 441.464 102.599 - 1.849.028
31 Arahk 2019
1 yila 1-2y1 2-3y1l 3-4y1l 4 yil ve
kadar arasl arasl arasl iizeri  Toplam
TL 280.274 111.465 119.054 150.989 346.903 1.008.685
Avro 21.031 - - - - 21.031
301.305 111.465 119.054 150.989 346.903 1.029.716
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HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DIGER DONEN VARLIKLAR
30 Haziran 2020 31Arahk 2019

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 1.854.985 1.495.578
Diger 36.038 27.402
1.891.023 1.522.980

NOT 12 - SERMAYE,YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 34.375.000 adet hamiline yazili paya

boliinmiistiir (31 Aralik 2019: her biri 1 TL itibari degerde 34.375.000 adet).

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Hisse tutar Pay oram Hisse tutar: Pay oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Papillon AO 10.470.000 30,46 13.900.000 40,44
Investco Holding A.S. 6.400.000 18,62 6.400.000 18,62
Dogan Demir 3.602.212 10,48 3.602.212 10,48
Omer Ozbay 2.400.000 6,98 - -
Necmi Albayrakoglu 2.130.001 6,20 - -
Diger 9.372.787 27,26 10.472.788 30,46
Nominal sermaye 34.375.000 100 34.375.000 100
NOT 13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satlslar 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2020 2019
Bakim ve onarim hizmet satis gelirleri 4.446.933 2.108.123
Urlin ve yazilim satis gelirleri 245.603 6.257.679
Net satislar 4.692.536 8.365.802
Satislarin maliyeti
Personel giderleri (2.416.940) (963.570)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (718.205) (1.363.276)
Ik madde ve malzeme giderleri (255.564) (896.137)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (601) (830)
Diger (165.280) (22.612)
(3.556.590) (3.246.425)
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Personel giderleri 2.069.231 2.962.120
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri 601.795 274.575
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 255.863 271.708
Vergi giderleri 11.600 4.154
Seyahat giderleri 7.068 15.258
Diger 61.796 85.586
3.007.353 3.613.401
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama giderleri 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Personel giderleri 744.404 422.966
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 107.380 196.749
Seyahat giderleri 92.528 33.634
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri 675 -
Vergi giderleri 125 -
Diger 27.540 76.830
972.652 730.179

NOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Fi lirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
inansman gefiriert 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Kur fark: gelirleri 5.927.416 5.757.211
Faiz gelirleri 1.495.770 1.283.980
Tiirev araglardan gelirler 715.800 535.671
8.138.986 7.576.862
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Faiz giderleri (220.599) (46.125)
Kur farki giderleri (4.560) (1.666.266)
(225.159) (1.712.391)
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket faaliyetleri, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 7061 sayilh “Bazi Vergi
Kanunlar1 Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2019, 2020
ve 2021 yillan i¢in kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayn yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte 0denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca tiger aylik donemler itibartyla olusan kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar
ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Sirket’in, 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda “Ar-Ge Merkezi” belgesi almak i¢in yapmis oldugu basvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan degerlendirilmis ve Sirket’e 3 Temmuz 2018 tarih ve 63413363 -
206.04.02E.2571 sayili yazi ile 2 Temmuz 2018 tarihinden gegerli olmak iizere Ar-Ge Merkezi
Belgesi verilmistir.

5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’unun 3/A.
Maddesi uyarinca; gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, isletmeleri biinyesinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik aragtirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarinin %100’i, bu kapsamdaki projelerin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
tarafindan Ar-Ge ve yenilik projesi olarak degerlendirilmesi sarttyla, 5520 sayili Kanunun 10 uncu
maddesi uyarinca kazancin tespitinde indirim konusu yapilir. Ayrica bu harcamalar, 213 sayili
Kanuna gore Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan finansal tablolarinda aktiflestirilmek
suretiyle amortisman yoluyla itfa edilir, bir iktisadi krymet olusmamasi halinde ise dogrudan gider
yazilir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar1 pesin
Odenen vergilerle netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi karsiligi 760.803 2.123.923
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (457.918) (1.594.215)
Bilanc¢odaki vergi karsihigi 302.885 529.708
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Cari donem kurumlar vergisi karsilig (760.803) (1.254.232)
Ertelenmis vergi geliri 152.891 385.581
Kar veya zarar tablosundaki

vergi karsihig (607.912) (868.651)

Vergi karsiliginin mutabakati
Vergi 6ncesi kar 5.306.649 4.820.716
Gegcerli vergi orani (%) 22 22

Hesaplanan vergi

(1.167.463)

(1.060.558)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.596) (335.205)
Indirim (Ar-Ge) ve istisnalar 563.048 451.975
Diger 9.099 75.137
Kar veya zarar tablosundaki

vergi karsihgi (607.912) (868.651)

Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2019, 2020 ve 2021 yillart
icin kurumlar vergisi oranm1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
30 Haziran 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ge¢ici farklarin
2021 ve 2022 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2023
ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK

HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varliklary/(yiikiimliiliiklerinin) yiirtirlitkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki

gibidir:
Ertelenmis vergiye baz teskil eden 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
zamanlama farkhhiklar
Ar-Ge maliyetlerine iligskin diizeltmeler (*) (9.233.487) (6.658.593)
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri 2.002.150 -
Kullanilmamis izin karsilig (499.729) (357.084)
Kidem tazminati karsiligi (534.824) (418.541)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (87.770) (148.892)
Diger kisa vadeli karsiliklar - (121.000)
Kullanim hakki varlik ve ylkimliiliiklere iliskin diizeltmeler 2.900 (55.536)
Tiirev araglar 41.740 -
Diger (261.355) (82.045)
(8.570.375) (7.841.691)
Ertelenmis vergi
varhklar: 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
(yiikiimliiliikleri)
Ar-Ge maliyetlerine iligskin diizeltmeler 2.031.367 1.464.891
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri (440.473) -
Kullanilmamis izin karsilig 109.940 78.558
Kidem tazminati karsiligi 117.661 92.079
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 19.309 32.756
Diger kisa vadeli karsiliklar - 26.620
Kullanim hakki varlik ve ylkimliiliiklere iliskin diizeltmeler (638) 12.218
Tiirev araglar (9.183) -
Diger 57.498 18.051
Ertelenmis vergi varhklar: (net) 1.885.481 1.725.173

(*)  Sirket‘in kurumlar vergisine esas olan mali tablolarinda aktiflestirilmis olan arastirma gelistirme
giderlerinin TFRS mali tablolarinda giderlestirilmesinden kaynakl olusan gecici farklardir.

Ertelenmis vergi varlik/(ylikiimliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.725.173 738.488
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 152.891 385.581
Kapsamli gelir ile iligkilendirilen 7.417 7.748
30 Haziran 1.885.481 1.131.817
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NOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflara pesin 6denen giderler 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Papillon AO 505.410 1.309.370
3 Divi Inc. 478.954 -

984.364 1.309.370

Mliskili taraflara pesin 6denen giderler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlari alimlarima iliskin
verilen avans tutarlarindan olugsmaktadir.

Iliskili taraflara diger borglar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Giinel Sadigova 10.834 3.310.834
Papillon AO - 3.310.834

10.834 6.621.668

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla iligkili taraflara diger borglar, Sirket’in halka arz izahnamesinde yer
alan, 30 giin siire ile gerceklestirilecek olan, fiyat istikrar1 saglayict islemler igin ilgili teblige
istinaden ortaklarin fiyat istikrar1 saglayici islemler fonuna aktarmis oldugu tutarlardir. Ilgili
bakiyeler, 8 Ocak 2020 tarihinde iliskili taraflara geri 6denmistir.

Iliskili taraflardan yapilan mal ve 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet alimlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Papillon AO 2.420.720 1.059.512
3 Divi In. 13.958 -
Tiar Biligim - 74.347

2.434.678 1.133.859

[liskili taraflarla yapilan islemler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlar1 alimlar1 ve teknik destek
hizmeti alimlarina iligkindir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir olarak belirlenmistir. Bu

yoneticilere donem igerisinde &denen ticret ve benzeri menfaatler toplami 990.303 TL’dir
(2019: 684.858 TL).
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sermaye riski yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi, sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
karlarimi da igeren 6zkaynak kalemlerinden ve Not 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii ddemeleri yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net borg/toplam 6zkaynak orami asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 216.186 114.986
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (66.885.004) (75.077.571)
Net bor¢ (66.668.818) (74.962.585)
Toplam 6zkaynak 85.342.372 82.595.334
Net bor¢/6zkaynak oram (0,78) (0,91)

Sirket’in genel stratejisi, onceki donemlerle karsilastirildiginda 6nemli bir fark goriillmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
bilanco tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 TL Karsihg: ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 47.940.109 5.474.763 1.359.680
Pesin 6denmis giderler 475.986 69.546 18
Toplam varhklar 48.416.095 5.544.309 1.359.698
Diger borglar 8.433 - 1.094
Toplam yiikiimliiliikler 8.433 - 1.094
Net doviz pozisyonu 48.424.528 5.544.309 1.360.792
31 Aralik 2019 TL Karsihg: ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 43.448.696 5.796.385 1.355.819
Diger alacaklar 206.169 - 31.000
Ticari alacaklar 303 51 -
Toplam varhklar 43.655.168 5.796.436 1.386.819
Ticari borglar 34.636 5.831 -
Toplam yiikiimliiliikler 34.636 5.831 -
Net doviz pozisyonu 43.689.804 5.802.267 1.386.819

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi

Onemsizdir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket, icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran Sirket, Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket, i¢cindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riskine duyarlilik

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

30 Haziran 2020
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliik 3.793.527 (3.793.527)
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 3.793.527 (3.793.527)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiliik 1.048.926 (1.048.926)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 1.048.926 (1.048.926)
Toplam (3+6) 4.842.453 (4.842.453)
31 Arahk 2019
Kar/(Zarar)

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliik 3.446.663 (3.446.663)
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 3.446.663 (3.446.663)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik/yiikiimliiliik 922.318 (922.318)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 922.318 (922.318)
Toplam (3+6) 4.368.981 (4.368.981)

NOT 19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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