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Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri
Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasy araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
i1 4./ 2R tarihinde onaylanmgtrr.

Ortakhgmmizin  ¢ikarilmiy/ sermayesinin 30.000.000 TL’den 32.500.000 TL'ye
¢itkarllmas) nedeniyle artirilacak 2.500.000 TL ve mevcut ortaklarmn sahip oldugu
5.000.000 TL (Papillon AQ’ya it olan 2.500.000 TL nominal tutarh ve Giinel Sadigova’ya
ait olan 2.500.000 TL nominal tutarl) olmak iizere toplam 7.500.000 TL nominal degerli
paylarinin halka arzina iligkin sermaye piyasas: araci notudur.

Bu sermaye piyasas) aract noty kapsaminda halka arz edilecek paylarin yani sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal deferinin yiizde yirmi begine tekabiil eden
1.875.000 TL nominal degerli paylar da satiga hazir bekletilmek {izere olugturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi aract notunun K:AP’ta ilan ¢dilmesinden itibaren 1 yil

siireyle paylarin borsa fiyatimin halka arz fivatimin xg?e ;grml bes fazlasindan daha
yﬁm‘:eﬁ seviyede kaldig m%'dl ﬁetc;e borsada 1'1{1: nE' cil piyasada sa lgﬂun%agifecemn‘ T

Sermaye piyasas! araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulé¢a tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araglarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek

paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve $zet ile birlikte gegerli bir
izahnarme olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirrm kararlan
ihraggr bilgi dokiimami, sermaye piydsast araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragqr bilgi
dokiiman: ve dzet, ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin https://papilon.com.tr/ ve www.gedik.com adresli internet -
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) 22./.11/22L%
tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yamltict ve eksik bilgilerden
kaynaKlanan zararlardan ihra¢ey sorumliidur. Zararn ilirag§idan tazmin edilemermesi
veya edilemeyeceginin agikea'belli olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihrageimn yénetim kurulu fiyeleri kusurlarmna ve
durumiin gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Gl¢iide sorumludur.
Bagmfsm-denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi.olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan Kkigj mlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhg, yamiltia ve eksik bilgil
gercevesinde sorumludur,
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A.S. Anonim Sirket
P PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Bagimsiz Denetim Sirketi Mali Miisavirlik A.S.
Insamn fiziksel Gzelliklerinin  8lgtimiinden
Biyometri olugturulan verileri algoritmalar yardim: ile
tammlamna maksadiyla kullanilan yontemdir,
Borsa, Borsa [stanbul, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Papilon Savunma Guvenlik Sistemleri Biligim
Thrage:, Sirket, Papilon, Papilon A Miihendislik Hizmetleri Ithalat Ihracat Sanayi
ve Ticaret A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
SPKn Serma;,re'Pblyasam Kanunu ,
SPK Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
TL Tiirk Liras:
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
VUK Vergi Usul Kanunu

- Mankui Dedorler A:!M



I. BORSA GORUSU:
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Borso istopul k.$.'nin je.11.201Y tanh ve BIAS W gy

ligi*de kayatls yaznmizla, Papilon Savunma Givenlik Sistemleri Bilisim Mithendistik Hizmetleri ithalat
thracat Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (Sirket), gikarlmis scrmayesinin 30.000.000 TL'den 32.500.000
TL'ye yitkseltilmesi dolayisiyla ibrag edilecek 2.500.000 TL nominal deferli paylar ile mevout
ortaklarin sahip oldofu 5.000.000 TL nomina! defietli paylann halka arzmna iligkin hazirlanan
izatmamede yer verilmek fizere, Sirket-paylannin Borsamizin hangi pazannda iglem gorebilecegine ve
izahnamede yer almasim gerekli gdrdiifimuz diger konulara iliskin Borsammz gbriistinim Kurulunuza
bildirilmesi talep edilmigtir,

- >

Sirket paylarimin Borsarmzda iglem gormesi talebi ile ilgili olarak yapilan defferlenditme somucunda, -~

1. Gedik Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan 11/11/2019 tarihinde Borsamiza iletilen Piramit
Menku! Kiymetler A.S. tarafindan hazirlapog fiyet tespit raporu ile ilgili olarak,

» INA analizinde serbest nakit akimiars belirlenirken 2019-2028 yillan arasmdaki dénem igin yilhk
bilegik bazda %18,7 oraminda hastlat bliylimesi SngGrildupi, hasilatin 2017 ve 2018 yillarwida 9428,7
oraninda artmasina kargtlik 2019 yilinda yaklagik 9632,5 orahinda dligmesinin beklendigi, analizde
2019 yih hasilatinmn, 39,5 milyon TL beklenmesine .cafimen 2019/9 donemi gergeklegmesininl2,8
milyon TL oldugu gdz Sniinde bulunduruldugiunda, 2019 yili igin beklenen dlgliyin daha yUksek
. gercekleseceti, analizde her dict yilda bir hasifat rakemimm digTtiNRSHe R eiks yil %70%n
izerinde artiy Sngdritldign, Sirketin migteri younlayma riski tagidify dikkate alindiginda, yapilan
hasilat tahminlerinin iyimser oldufu,

* Qarpan anafizittde kullanidan yurt dig: gitketlerin bazilarinin dlgeklerinin Sirketin Blgegine gdre gok
bityhk olmatar nedeniyle Sirket igin emsal olugturmadiklan, diger taraftan ¢arpanlann uygulandif
2019 yili kar tshmini ile FAVOK tahmininin gerceklesmesinin, 2019/9 hasilat gergekiegmesi dikkato
ahindifinda, gitg oldugu

hususiariun Kupulunuzun deferlendirmelerine sunulmasina;
2. Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsanrz gbriligl olarak,

» Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin }inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) benuindehi
“Halka arz edilen paylann piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin iominal deierinin sermayeye
orant” gartlarimi halke arzdan sonva saflamasi koguluyla Sirket paylarmin Ana Pazarda iglem
girebilecei,

— — —— . . -

. !(amunun aydinlatilmas) amaciyla, §irket hakkinda hazalanan bagnnsiz hukukeu taporunun
izahnamenin ekinde yayimlanmas) '

hususlannm Kurulunuzs bildiritmesine, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz g&rifgﬂ‘nde, “Jsbu Borsa
Isfgnbzd A8 Garigti, Borsa Istanbul A.§.'nin verecedi karara donilk herhangi bir taahinit ya da
baglayicilik olugturinamak sartiyla, sadece SPK 'nin gorily talebine cevap verinek amaciyla sumrlt olmak
Uzere mevcut bilgl ve belgeler dikkate alinarak haztrlanoustir. Isbu Borsa Isianbul A.§. gbragine
dayamlarak alinacak kararlar sonucu dofabilecek zararlar nederiyle Borsa lstanbul A.S:'nin herhangi
bir sorumluiugu bulunmamataadir.” ifadesinin yer almasina

kmr Vﬁlﬂ'&kﬁl‘. L T,
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSiLER :
Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz

tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun olduunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu
bilgilerin anlamun: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulonmamasi igin her tiirlit makul

ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace
Papilon Savunma Giivenlik_ Sistgmleri Sorumlu Oldugu Kisim:
Bilisim Mﬁhgn@islik Hizmetleri Ithalat
Thracat Sanayi ve Ticaret A.S.
Murat Kerimoglu
Yoénetim Kurulu Bsk.
SERMAYE PIYASASI ARACI
\ NOTUNUN TAMAMI
. 18/11/2( -
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Papillon AQ ==
Ivan Shapsal
Papillon AO Temsilcisi //
SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
18/11/20
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
_ Giinel Sadigova
Isim o
Unvan
SERMAYE PIYASASI ARACI
18/11/2019
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Gedik Yatirim Menkul Deferler A. 8.

Sorumlu Oldugu Kisim:

T. Metin Ayisik Erhan Topag

Genel Miidiir Yinetim Kurulu Bsk.
ﬁedlky 8;[[ El } SERMAYE PIYASASI ARACI
Menkui Degerler A§. V Vs ok NOTUNUN TAMAMI
18/11/20¥9

Sermaye piyasas: araci notunun bir parg¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin,
sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlit makul §zenin

- _gosterilmis oldufunu beyan ederjz . )
Imzali sorumluluk beyanlar1 sermaye piyasasi araci notunun ekinde (Ek/1) yer
almaktadir.

Bagmsiz Denetim, Raporlarnm Hazirlayan

Kurulu
: Sorumlu Oldugu Kisim:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

30.09.2019,30.06.2019, 31.12.2018,
31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal
Murat Sancar, SMMM tablolara iligkin 6zel bagimsiz denetim

. raporlari
Sorumlu Denetci

Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Kuruluy

Piramit Menkul ijmetl.er A.S.
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2. RISK FAKTORLERI

o Thraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem gdreceginden fiyat ve
islem hacminde dalgalanmalar goriilebilir:

Sirket paylar halka arz Sncesinde aktif olarak herhangi bir érglitlll piyasada iglem
gormiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir, Halka arzin gergeklesmesi
sonrasinda halka arza konu olan paylara iligkin bir Pazar olusacaginin ve/veya boyle bir pazarin
olusmasi halinde s6z konusu pazarin siireklilik géstereceginin bir garantisi yoktur. Halka arza
konu paylara iligkin aktif bir islem pazanmn oluymamasi ya da ilgili pazarin stireklilik
gostermemesi halinde ise yatirimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklan paylann alim ve
satim iglemlerini yapma imkanlart olumsuz yénde etkilenebilir.

Satilacak paylarin halka arz fiyat, fiyat tespit raporu ile belirlenmis olup, arz sonrasi
Borsa Istanbul’da islem gorecegi pazarda olusacak fiyattan farkhilik gosterebilir.

Ulke genelinde ve/veya kiiresel ekonomide goritlebilecek daralmalar bununla birlikte
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrde olumsuz geligmelerin yaganmasi; Sirket’in hasilat ve
karlilik gibi finansal performans g&stergelerini dogrudan etkileyebilir, Sirket’in olumsuz bir
finansal performans sergilemesi durumunda ise Sirket paylarinin degeri diisebilir veya hisse
fiyatinda sert dalgalanmalar ggriilebilir. $irket’in finansal performans: pozitif aynsma giisterig
SiiTm‘Iﬁ‘Biﬁ%?Tf%E?é“ﬁTﬁW%mmgene inde faiz oranlari, doviz Kurlar gibi genel
piyasa kosullarini etkileyen gdstergelerde hareketlilik yasanmasi, sermaye piyasasi araglarina
olan talebi etkileyecek olup; sermaye piyasas: araglarimin fiyatlarini genel olarak olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu gelismeler de aym 6lglide Sirket’in hisse fiyatina da yansiyabilir,

¢ Ihragg, gelecek donemde kar payr 6dememeye karar verebilir ya da kar pay
dagitamayabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, kirlarini genel kurullar:
tarafindan belirlenecek kér dagitimi politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak dapitirlar, Ihragginin gelecekte yatinmeilara kir pay: dafitacagina iliskin bir
garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karnn dagitilmasindan
elde edilen gelirdir, Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihrageinin kar pay: dagitmas: zaten
miimkiin olmayacaktir. Ayrica, Thrager’nin kanunen ayrnilmas: gereken yedekler aynldiktan
sonra dagitilabilir kan olugmayabilir veya karim dapitmamaya karar verebilir. Kar pay:
dagitilabilmesi igin dncelikle Sirket’in ilgili yil1 kar ile tamamlamasi ve varsa gegmis yillar
zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir. Sirket yonetimi dafitilabilir kar oldugu
dénemlerde genel kurul onay ile kar dagitabilir. Paylar Borsa’da islem gren anonim sirketler
karm nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz konusu bakiyeye pay:
oramnda istirak eder. Ortaklifin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir deme yapilabilir.

o  Fiyat tespit raporu kaynakh riskler:

aye piyasasi kogsullarimn kotiillesmesi

9 fasm 201
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Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmesi veya ger¢eklesmemesi Ihragginin
pay fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarin yatirim kararlarim
s6z konusu varsayimlarin detayli gekilde incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

e Halka arz sonrasi Thragei’nin ana pay sahipleri, Ortaklik sermayesinin §nemli bir
biliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger
pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir:

Halka arzm tamamlanmasindan sonra, Ihraggi’mn ana pay sahipleri, ortaklik
sermayesinin ¢ogunlufunu kontrol etmeye devam edecektir. Halka agilma sonras: Papilon AQ,
Gilinel Sadigova ve Dogan Demir’in toplam pay orami %77 olacaktir, Ortakhik paylarinin
gogunlugunu elinde bulunduran ortaklar olarak, yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi ve nemli
sirket islemleri de dahil olmak iizere, hissedar onay: gerektiren tiim konularda 6nemli Sl¢lide
etki sahibidir. Sirket’in ¢ikarlar: diger pay sahiplerinin ¢ikarlanndan farklihk gosterebilir ve
ortaklik lehine olacak veya diger pay sahiplerinin ¢ikarlarmin korunmasimi saglayacak belli
kararlar almnmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Pay
copunlufunun bir ya da birkag pay sahibinde toplanmis olmasi gogunluk hisselerinde
gerceklesebilecek bir el degistirme iglemini geciktirebilir, ertelenmesine sebep olabilir veya
dnleme sonucunu dogurabilir ve kar pay1 dagitimi, yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin

- onaym gerektiren islemleri konirol edebilecektir, Tiim hunlar faglivetier, beklentiler. finansal,

durum ve faaliyetlerin sonuglarini oldugu kadar, paylarin piyasa fiyatim da etkileyebilir.

e Ihragc ve ana pay sahiplerinin halka arz sonrasi Ortakhik sermayesinin Snemli bir
béliimiine sahip olmalar: pay fiyat ve hacmi {izerinde 6nemli etkiye sahip olmalarna
sebep olabilir,

Halka arz sonrasi Ihrager’nin ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinde dnemli bir paya
sahip olmaya devam edeceklerdir. Halka agilma sonras: Papillon AQ, Giinel Sadigova ve
Dogan Demir’in toplam pay oramu %77 olacaktir. Halka arzin biiylikl{igii de dikkate alindifinda
tnemli paya sahip olma durumu olasi pay sahiplerinin pay satiglarinda pay fiyatinda sert
hareketlerin yagsanmasina sebep olabilir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 15.10.2019 tarih ve 2019/19 say1h karar ile Sirket paylarimn
birincil halka arzim takiben, Sirket paylarinin borsada islem gdrmeye baglamasindan itibaren
bir y1l boyunca 12 ay stireyle, satisa hazir bekletilen paylar hari¢ olmak {izere; herhangi bir
bedelli sermaye artirimu yapilmamasini karar verilmistir.

Ihraggimn ana ortaklarindan Papillon AO, ".ve Giinel Sadigova 18.11.2019
tarihli beyanlar: ile Papilon Savunma Giitvenlik Sistemleri Bilisim Mithendislik Hizmetleri
Ithalat [hracat Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip olduklan Sirket paylarinin birincil halka arzim
takiben, paylanin Borsa Istanbul A.S. deislem gdrmeye bagladign tarihten itibarefy 1)(bir) y1l
slireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artinmi ger¢eklestirmeyeceklenni, Borsa
Istanbul A.$.’de higbir sekilde Sirket payr satmayacaklarim, dolasimdaki pay miktarim
artirmayacaklarini, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik
karar almayacaklarm ve Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak satislarda satisa kgny paylarin
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degeri 1.875.000 TL olan paylar da satiga hazir bekletilmekte olup, mevzuatta yazih sartlarin
olusmas: halinde bunlarin da satilabilecegi ihtimali paylarin fiyat iizerinde bask: olusturabilir.

3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BiLGILER
3.1. Isletme sermayesi beyans:

Sirket, izahnamenin bir kismim olugturan isbu sermaye piyasasi araci notu imzalandig
tarihten itibaren 12 aylik stire zarfinda cari yiikiimlitlitklerini kargilamak tizere yeterli isletme
sermayesine sahiptir. 30.06.2019 6 aylik hesap d6nemine iliskin Papilon’un net isletme
sermayesi 56.333.342 TL'dir (31.12.2018: 58.592.471 TL). Meveut durumda cari

yitkiimliiliklerini karsilamak i¢in yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir.

3.2. Ihragginm son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk durumu:

UFRS UFRS
, 30.06.2019 [ 30.09.2019
Finansman Yapsi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) | Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3,007,747 3.693.586
Garantili . IS R
Teminatl: - -
Garantisiz/Teminatsiz 3.007.747 3.693.586
Uzun'vadeli yiikiiml.iiliikler (uzun vadeli borclarin kisa 1.139.862 1.140.127
vadeli kasimlar: harig)
Garantili -
Teminatl - -
Garantisiz/Teminatsiz 1.139.862 1.140.127
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 4.147.609 4.833.713
Ozkaynaklar 57.988.285 57.405.898
Odenmis/gikanimis sermaye 30.000.000 30.000.000
Yasal yedekler 3.228.491 3,228.491
Diger yedekler - -
TOPLAM KAYNAKLAR 62.135.894 62.239.611
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 48.773.780
B.'Nakit Benzerleri - ' /
C. Alin Satim Amach Finansal Varhklar Z -
D. Likidite (A+B+ 48.7735780% { \
E. Kisa Vad@e@mk}ar A EF
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H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - -
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) - -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (X-E-D) -48.773.780| -45.465.041
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri - -
L. Tahviller - -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler . -
N. Uzun Vadeli Finapsal Borgluluk (K+L-+M) - -
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -48.773.780|  -45.465.041

3.3. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Papilon paylarimin halka arzindan, halka arz geliri elde edecektir.

Halka arza aracilik eden Gedik Yatirim aracilik komisyonu, PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim {icreti, LBF Partners Avukatlik ve

Damsgmanlik Biirosu raporlama ve damsmanlik {icreti, Piramit Menkul Kiymetler A.S. Halka
Arz Fiyat Tespit Raporu {icreti alacaktir,

Gedik Yatinm ve $irket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Gedik Yatiim
halka arz islemj nedeniyle elde de edecei komisyon harig dofrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagansma baglanmisg bir ekonomik gikarl bulunmamaktgg.ilhr Gedik Yatirim ile thragginin

sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma
yoktur,

Papilon ile hukukgu goriisiinii olugturan LBF Parners Avukathik ve Danigmanlik Bilirosu
arasinda damgmanlik ficreti diginda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamakla
birlikte, ihraggimin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma yoktur.

Bagimsiz Denetim Sirketi ve Papilon arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur,
Bagimsiz Denetim $irketi halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢ dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin bagarismna baglanmis bir ekonomik gikari bulunmamaktadir.
Bagimsiz Denetim Sirketi ile ihraggimin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagsma yoktur,

Piramit Menkul Kiymetler A.S. ve Papilon arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur,
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu hazirlamasi nedeniyle elde
hizmet bedeli hari¢ dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basansina baZlanmis bir
ekonomik gikar1 bulunmamaktadir. Piramit Menkul Kiymetler A.S. ile ihragginin sermayesinin
%S ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma yoktur.

3.4, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket paylannin Borsa’da islem goriir nitelikte olmasi ile birlikte t
uluslararas1 ihalelerde halka agik bir sirket olarak yer almamin avangaj
gerekeeleri arasinda yer almaktadir. '

Sirket Yoénetim Kurulu, 15.10.2019 tarih ve 2019/19 sayili kar
(yuzelhmﬂyon) Tirk Lirast kayith sermaye tavani igerisinde 30.000.000°
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Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

Sirket halka arz neticesinde elde edecefi net fonu, asafida belirtilen alanlarda
kullanacagin “Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullamim Amacina iliskin Yénetim

Kurulu Raporu’nu” 15.10.2019 tarth ve 2019/21 sayil: yénetim kurulu karar ile kabul etmistir
(Ek/2);

Satiga hazir bekletilen paylarin sati;t halinde elde edilecek fon yine asagida
detaylandinlan oranlarda biiylime amacli kullamlacaktr.

FONUN KULLANIM AMACI SERMAYE ARTTIRIMI YOLU ILE
ELDE EDILEN TOPLAM NET FONA
ORANI

Yurt g1 Istirak Edinimi, Sube A¢ilmast

. %30
veya Is Ortakhiklan Vasitasiyla Biiyiime %3

Isletme Sermayesi Gii¢lendirme %20
Yem ARGE Caligmalan %50

i — Z -
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1. Yurt Dis1 Istirak Edinimi, Sube A¢ilmasi veya Is Ortakhiklar Vasitasiyla Biiyiime

Sirket’in faaliyet alaninda, hizmet verilen miisteriye cografi yakinhk avantaj saglamakta,
hatta baz: durumlarda bir gereksinim olarak ortaya cikmaktadir. Sirket’in kritik i¢ glivenlik
sistemlerinden sayilan tiritn grubunun siireklilik ihtiyaci, Uirlin kullameilarimin tirtin saglayic
tercihlerinde en 6nemli kriterlerden biri olarak gorlilmektedir. Bu c¢ercevede Sirket farkli
coprafyalarda bolge ofisleri agmayr yahut yerel sirket kurmay: veya sirket ortakliklan
gerceklestirmeyi planlamaktadir, Sirket, bahse konu biiylime planinin satis ve pazarlama
faaliyetlerini destekleyecedi gibi aym zamanda servis ve idame hizmetleri verebilecek teknik
kadroya sahip yapilarm ortaya ¢ikmasinda da fayda saglayacagini 6ngérmektedir. Heniiz karar
verilmis veya inceleme siireci baglamig bir girisim olmamak ile birlikte ilerleyen dénemlerde
yatirim yapilmasi planlanan biitge, halka arzdan elde edilecek net gelirin %30"u civarindadir.

2.I5letme Sermayesi Giiglendirme

I5 planlarnna gore yiiksek 6lgekli projelerde uzun zaman!i malzeme ve hizmet harcamalari
yapilmasi gerekmekte olup, bu tlir projelerin finansmaninda i¢ kaynaklarnn kullanimi kredi riski
ve kur riski bakimindan avantaj saglamaktadir. Bu amagla, $irket’in i planlan ve orta vadede
hedefledigi projeler gtz-Oniine almarak Sirket isletme sermayesinin giiglendirilmesinin proje
finansmaninda $irket’e kolayhk saglayacaf diigliniilmektedir. Halka arzdan elde ed11ecek net
gelirin yaklagik %20’sinin, bu amagla kullanilmasi planlanmaktadir.

3.Yeni ARGE Calismalan
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Sirketin stratejik doniigtim ve buna uygun organizasyonel yap degisiklikleri kapsaminda
inovasyonun yapisal olarak desteklendigi birimlesme ¢aligmalan yirtimektedir. Bu kapsamda
Ar-Ge faaliyetleri aragtirma (Ar) ve gelistirme (Ge) olarak sinmiflandirtimis ve her kiime igin
odaklanmus olan liger baglikta gruplar olugturulmugtur. AR-Yapay Zeka, AR-Biyometri, AR-
Goériintli temel olarak grup isimlerinde belirtilen alanlarda yenilikgi ve farklilik yaratan
teknoloji icatlar {izerinde galigmaktadir. Aragtirma sonras ¢iktilarin veya meveut sahip olunan
kabiliyetlerin son kullanici ihtiyaglarina gére optimum ve etkin kullanimini esas alan gelistirme
hizmetlerini GE-Yapay Zeka, GE-Biyometri, GE-Goriintli gruplan yiiriitmektedir. figili
ekiplerin halka arz geliri ile gliglendirilmesi, efitim ve bilgi depolama kabiliyetlerinin
artinlmast ve en 6nemlisi yeni istihdam ile potansiyelinin uluslararas: pazarlara uygun nitelikte
olugturulmas: planlanmustir. Niceliksellikten g¢ok niteliklilik gerektiren bu ekiplerin olusumu
igin halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklagik %50°si bilylime siirecindeki ilk yillann
finanse edilmesi amaciyla kullamimi planlanmaktadr.

Sirket, ilerleyen dénemlerde yasanabilecek genel ekonomik ve sosyal geligmelere bagli
olarak, halka arz gelirinin 6ngortilen kullanim oran ve yerlerinde, %20’i gegmemek kayd: ile,
degisim yapabilir,

3.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur. m e s s
4TIRACVEHALRKA ARZ EDILECER PAYTARA TLASKIN BICGILER
4.1. Thra¢ edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi: ’

Sirket paylarinin tamami nama yazihidir. Sirket paylar1 arasinda grup ayrim ya da belirli
pay gruplarina taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir;

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar Pay Sayisf Pay Bir Payin | Toplam Sermayeye
Hamiline Sayismun | noinal | Ly | Oram
Grup Pay _ (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
: Oram (%)
- Nama Yoktur |7.500.000 - 1 7.500.000, 23,08

Halka arz sonras toplam sermaye ise 32.500.000 TL’ye ulagacaktir, Halka arz edilecek
paylarin sermayeye orani hesaplamasinda sermaye artirmu sonucu olusacak deferler esas
alinmistir. Halka arz sonras: halka d¢ikhik oram 223,08 olacaktir. Buna ek olarak satisa hazir

hale getirilen paylarin tamaminin satilmasi durumunda halka a¢iklik orani %
ulasacaktir,

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onayinin ardi

Rasiig £ % N3

Ryrulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligzlz'apsalm dagﬂk
gl paylann %25’ine tekabiil eden 1.875.000 :
WeeR019/19 savili yonetim kurulu karan gergevesinde STEaklarin veni
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pay alma haklanmn tamamen kisitlanmasi suretiyle satisa hazir hale getirilmistir. Sirket’in
halka arz edilen ve borsada islem géren pay fiyatimin, halka arz fiyatinin %25’inden fazla
ylikselmesi durumunda satiga hazir hale getirilen paylar, izahnamenin KAP’ta yayim tarihinden
itibaren 1 y1l igerisinde borsada satilabilir, Satiga hazir bekletilen paylarin satisi 1 yilhik stireyi
gegmemek {izere paylann borsa fiyatinin halka arz fiyatimin %25 fazlasindan yiiksek seviyede
kaldi mitiddetge mitmkiindiir. Sermaye artirimi yoluyla satiga hazir bekletilen paylardan 1 yilin
sonunda satilamayan paylar iptal edilir,

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmnmimin Kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir,

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagtilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

4.2. Paylarmn hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Ihrag:gl mn merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. $irket'in
paylar Sermaye Piyasasl Mevzuat Kapsaminds ﬁfsturulmustur

4.3, Paylarm kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklipimiz paylan kaydilegtirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak .
tutulmaktadir.

4.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak {izere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakk: (Sermaye Piyasast Kanunu Madde 19, Kar Pay: Tebligi I1-
19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagmm politikalar

cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

a) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu Madde 19 ve Kar Pay: Tebligi
M4d.19 uyarinca, halka agik ortakliklarda mevcut paylar kar payr dagitum tarihi
itibariyle ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit
olarak kar pay1 alma hakkl elde eder.
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Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi I1-23.1):

Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katiip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplants tutana@ina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakkr (Sermaye Piyasas1 Kanunu Madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi IT -27.1):

SPKn’nun 27. maddesi ve I1-27.1 sayiln Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi
uyarinca, pay ahim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak fizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylann Sirket’in oy haklarnin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasma ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklann paylarimin iptalini ve bunlar karsgilif: ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
stire iginde, paylarimin adil bir bedel kargilifinda satin alinmasmi oy haklanmn Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler, . . L.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK Madde 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s¢zlesmede sona eren sirketin mal
varlifinin kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig taktirde tasfiye sonucunda kalan
tutara pay1 oramnda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):

Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarthindeki meveut paylara
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paylarimn sermayeye oranina gire, alma
hakkim haizdir, Ancak, Esas Sézlesme’nin 6°nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu sermaye
artirm kararinda yeni pay haklanim kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Haklka (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527):

Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel
Kurul toplantilarina, Yoénetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu
listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik gtstererek Genel Kurul’a kattlirlar.

Oy Hakkr (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
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Finansal tablolar, Yénetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
Yoénetim Kurulu’nun kér dagitim Onerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan
edilir, Genel Kurul toplantilarindan énce Thraggi’nin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Thragei’ya ait clmak iizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir, Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim
Kurulu'ndan, Thrage1 isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yikiimliiliigti, [hraggi’nin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan ¢zenli ve gergefe uygun olmahdir,

Iptal Davas1 Acma Hakkr (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldifi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde Yiénetim Kurulu
Uyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde Sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi
lgiide Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklar: raporlarla siirli olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle

- ~dagitdanddrpayravansmin-dogru olmamasindandegan-zardarlari¢in®rtaklifaypay-sahiptering,
Ortaklik alacaklilarina ve ayrica dofrudan dogruya olmak iizere kir payl avansinin
kararlagtirldify veya ¢dendifi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve Yénetim
Kurulu Uyeleri tarafindan kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmyg olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve zellikle diiriistlitk kuralina aykir olan
Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazih
olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢afirmasini veya
Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, Genel Kurul’un toplantiya
¢agriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi héilipde, serrnayer}in k
birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az big T yap-
olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye tifaref m
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actkliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini isteyebilir.

Diniistiirme Hakk

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas stzlesmesinde aksi ongériilmemisse, paymn tiirldl
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Donligtirme esasa stzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Déntigtiirmenin kanunen 6ngdrildiigii hallerde ydnetim kurulu gerekli karar1 alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmas: girigimini hemen baglatir. Nama yazili pay

senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen
tdenmis olmasi sarttir.

4.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yoénetim Kurulu 15,10.2019 tarihinde 2019/19 Sayili yonetim kurulu karam ile
asagida belirtilen hususlar oy birligi ile karara baglamistir:

1) 150.000.000,00 TL tutarindaki kayith sermaye tavam: dahilinde olmak {izere,
Sirketimizin 30.000.000 TL olan g¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit karsilifn olarak
30.000.000,00 TL’den 32.500.000,00 TL’ye artirilmasina ve bu sermaye artirimi neticesinde
ihrag edilecek toplamda 2.500,000.00 TT. nominal deferli 2,200,000 adet payin, meveut pay
sahiplerimizin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa Istanbul A.§.’de
halka arz edilmesine,

2) Yukarida amlan sermaye artirimi kapsaminda Sirket tarafindan ihrag edilecek
2.500.000 adet yeni pay ile birlikte, Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Papillon AO’nun karart
dogrultusunda Papillon AQ’ya ait toplam 2.500.000,00 TL nominal degerli 2.500.000 adet
payin Borsa Istanbul A.S.’de halka arz edilmesi igin gerekli is ve islemlerin
gergeklestirilmesine,

3) Yukarida izah edilen gekilde Sirket ve Papillon AO tarafindan halka arz edilecek paylar
ile birlikte, Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Giinel Sadigova’nin karart dogrultusunda, Giinel
Sadigova'ya ait toplam 2.500.000,00 TL nominal degerli 2.500.000 adet payin da, Borsa
Istanbul A.S.’de halka arz edilmesi i¢in gerekli ig ve islemlerin gergeklestirilmesine,

4) Béylelikle, toplam 7.500.000,00 TL nominal degerli 7.500.000 adet paym, Borsa
Istanbul A.S.’de halka arz edilmesi i¢in ilgili mevzuat ¢er¢evesinde gerekli is ve iglemlerin
gerceklegtirilmesine,

5) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9 uncu maddesinin
“Paylar: ilk defa halka arz edilecek ortakitkiarin ek satig harig halka arz edilecek paylarinin
halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin kirk milyon TL 'nin altinda olmast
durumunda, halka arza iligkin izahnamenin onaylanmasindan 6nce halka arz edilecek paylarin
nominal degerinin yiizde yirmi begine tekabiil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklar:
tamamen kisitlanmak suretiyle satiga hazir bir gekilde bekletilir.” hitkmiine gtre, halka arz
edilecek 7.500.000,00 TL nominal degerli 7.500.000 adet payin %25’ine tekabiil eden toplam
1.875.000,00 TL nominal degerli 1.875.000-adet payin da, pay sahiplerimizipeyetiragy aima
haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle, “Satiga Hazir Bekletilen Pay” k amn*h%l‘l
ve sermaye artinmu ydntemiyle Borsa Istanbul A.§.’de satilabilir heﬁg irjlesek
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sermaye artirtmlan haricinde artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina,

7) Sermaye piyasas: mevzuati ¢ercevesinde halka arza edilecek paylarin Borsa Istanbul
A.3.’de satigina aracilik etmek lizere “Halka Arza Aracihk ve Yiklenim Sozlesmesi”
kapsamuinda Gedik Yatiim Menkul Degerlér A.S. ile galisiimasina,

8) Halka arz igin Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.$., Merkezi Kayit Kurulugu
A.S., Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S. ve ilgili diger tiim kurum ve kuruluslara

bagvuruda bulunulmasina ve bunlar nezdinde gerekli her tirli is ve islemin
gergeklestirilmesine,”

Sirket ana ortag Papillon AOQ Yonetim Kurulu 11.10.2019 tarihinde 2/2019 Sayih
yonetim kurulu karar: ile agagida belirtilen hususlan oy birligi ile karara baglamistir:

1) Papillon AO’nun Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Mithendislik
Hizmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nde sahip oldugu
2.500.000 TL nominal degerli paylarn ilk arz olarak ilgili mevzuat dogrultusunda
Borsa Istanbul A.S.’de PAPILLON AO tarafindan satis yoluyla halka arzina ve bunun
onaylanmasina,

2) Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Mithendislik Hizmetleri ithalat thracat
Sanayi ve Ticaref Anonim Sirketi’nin 30,000,000 TT. (otuz milyon).olan ssrmayesinin,
mevceut pay sahlplermln riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle nakit karsilig: olmak
tizere 32.500.000 TL ye (otuz iki milyon bes ytiz bin) ¢ikarilmasina ve nakit karsilig
artinlacak 2.500.000 TL (iki milyon beg yiiz bin) nominal degerli yeni ihra¢ edilen
paylarin da, ilgili mevcuat dogrultusunda, Borsa Istannul A.S.’de halka arz edilmesine

3) Sermaye Piyasasi mevzuat: ger¢evesinde yeni ihrag edilen hisselerin ve PAPILLON
AO’nun sahip oldugu hisselerin satig1 ve bu karann 1b maddesine gére Borsa {stanbul
A.5.de arzt igin araci kurum olarak Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
yetkilendirilmesine,

4) Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Mithendislik Hizmetleri ithalat Thracat
Sanayi ve Ticaret A.S. paylannn Borsa Istanbul A.S.’de birincil halka arz: (ilk halka
arz) tarihinden itibaren 1 (bir) yil icerisinde Papilon Savunma Gilvenlik Sistemleri
Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret A.S.’de herhangi bir
hisse taahhtidiinde bulunulmamasinin, Borsa Istanbul A.S.’de higbir sekilde pay
satilmamasinin, dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasinin, Papilon Savunma
Gtivenlik Sistemleri Biligim Mithendislik Hizmetleri Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret
Anonim $irketinin ileride yeni bir hisse satis1 veya halka arz yapiimasina yonelik bir
karar alinmamasinin ve Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak bir hisse devrindeki
muhtemel alicilara bu kisitlamalarla ilgili olarak bilgi verimesinin kabul ve taahhiit
edilmesine,

5) Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Milhendislik Hizmetleri Ithalat Thracat
Sanayi ve Ticaret A.S. PAPILLON AQ’nun hisselerinin halka arzinin ytiriitiilmesine,
yani Papilon Savunma Glivenlik Sistemleri Bilisim Mtihendislik Hizmetleri Ithalat
Thracat Sanayi ve Ticaret A.S. halka arz1 igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul
A.S., Merkezi Kayit Kurulusu, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S,, Turklye
Ticaret Bakanlig1 ve diger tlim kisi ve kurumlar nezdinde gerekli tim hagourg,
1slemr klestlrllmesme izahname ve tasarruf sa.lnplenne st




yapilmasina ve bu hususta Papillon AO’yu temsil ve ilzama tam yetkili olmak {izere
Dogan Demir’in yetkilendirilmesine;

6) Rapilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim Miihendislik Hizmetleri Ithalat Ihracat
Sanayi ve Ticaret A.S.’deki PAPILLON AO’nun hisseleri igin baglatilan halka arz
slirecinde bu karar1 Sermaye Piyasast Kurnlu, Borsa Istanbul A,S, ve titm diger kisi
ve kurumlara ibraz ederken yukaridaki kararlarin uygulanmasinda PAPILLON AO
sirketini temsil etmek tlizere Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim
Mithendislik Hizmetleri ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Dogan Demir’in
miinferiden yetkilendirilmesine karar verilmistir.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii Jasitlayic1 veya pay
szhibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil etmesine iligkin herhangi bir

kisitlama bulunmamaktadir, ihrag edilecek paylar tiizerinde pay sahibinin haklarin:
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir,

4.8, Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
_haklarmna iligkin kurallar hakkmda bilgi:

—r -

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinti saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarmni satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakliin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢tkarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsih gikanilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tinci maddesi
cergevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
stire i¢inde, paylanimin adil bir bedel kargihfinda satin alinmasim oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte

hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’'mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iineii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu
paylar: pay sahibinin talebi {izerine, s6z konusu dnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandif:
taribten 6nceki otuz glin i¢inde borsada olugan agirlikl: ortalama fiyatlarin ortalapasindan satin
almakla yiikiimliiditr, AR W AN

Pay sahibinin SPXn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen ﬁnemlifg nitglildeki- i%?lé‘fnfére

pritoptaptigna katilmasina haksiz bir bigimde engel ?)luqm 1L gé}l‘FI Jurtl
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Onemli nitelikteki iglemlerin goriisilecegi genel kurul toplantisiin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu

hususu ile bu hakkin kullanilmas: durumunda paylarin ortakhk tarafindan satin alinacag bedel
yer alir, )

4.9, Cari yil ve bir 6nceki yilda ihragginin paylar iizerinde ii¢iincii kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda
bilgi:

Yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzm kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmast gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa {stanbul’da islem gdrebilmesi igin Borsa Istanbul’un
karar vermesi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriiglerine is bu sermaye piyasasi araci
notunun *’I. BORSA GORUSU”’ béliimiinde yer verilmistir.

_Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun_onaymna gerek _
“bulinmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketin halka arz edecefi, sermayesinin 30.000.000 TL’den 32.500.000 TL'ye
¢ikarilmasy nedeniyle artirilacak 2.500.000 TL ve mevecut ortaklarin sahip oldugu toplamda
5.000.000 TL olmak iizere toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonras:
sermayeye oram %23,08'dir. VII-128.1 sayili Teblif kapsaminda %25’ine tekabiill eden
1.875.000 TL nominal degerli satisa hazir hale getirilen paylarin halka arz sonras: sermayeye
oram % 5,77 oranindadir. Satiga hazir bekletilen paylann tamamimin satildify varsayumiyla,
halka arz edilen paylarin nominal degerleri toplamu 9.375.000 TL ve bu paylann Sirket
sermayesine oran ise %27,27 oraninda olacaktir.

Thraggimin paylarnnin halka arzinda ek satig séz konusu degildir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kattlim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin iki is giinii boyunea borsada talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangig ve bitig tarthleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzin 2019 yili Kasim ayinda yapilmas: planlanmaktadir. Kesin satis baglangig ve bitis
tarihleri SPK ve BIST’in uygun gériisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile
KAP’ ta ilan edilecektir.

Bununla birlikte, Kurul’un VII-128.1 Pay Tebligi’nin 9. ve 10. Maddesi geregince halka
arz edilen paylarin nominal deBerinin %25’ine tekabiil eden 1.875.000 TL nominal degerli
paylar da ortaklann yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir ‘hale
getirilmis olup; Sirket’in halka arz edilen ve borsada iglem géren paylarnimn ﬁygzﬁ’i‘ﬁ:'fi 1K
fiyatinin %25’inden daha fazla yiikselmesi durumunda s6z konusu satiga ha%ir halé tf‘&

ARerRTe oAl ta yayun tarihinden itibaren bir yil iginde bors%ﬁa sﬁt ektir,
2 Daylarn durumu ve fiyat: satis i¢in gerekli sartlart sagladig: i
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baglandift gilin Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda aract kurum tarafindan 6zel durum
ac;lklamam yapilacaktir,

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yiintemi ve bagvuru sekli:

Satis, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis Yontemi”
kullamlarak gergeklestirilecektir. Borsa’da satig “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
yonternl ile BIAS Birincil Piyasa’da gerq:equgtlrllecektlr Sabit fiyatla talep toplama stiresi 2
i§ gint olacaktir. éti!}g_.tanu/an T Yyasast " raslasing. talep _ioplm i
Sereess fc,ms.nc@ { -Lq&f) 3((41(;: o’guamﬁl.ncfa dabre bu cgrentin Soncna
Lot Falep [amaja devom eLlir.

Borsa’da satis agamasinda, yatirtmeilann alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri
icerisinde, belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli
Almm Satim Sistemine gdnderilir. Paylann ihracina iligkin s6z konusu fiyat Sistem’de

tanimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arz satig
stiresince ATM, internet bankacilifn ve telefon bankacilifn yoluyla talepler iletilmeyecek olup,
blokaj yoluyla talepte bulunulmayacaktir.

~ ~HRIKE AR pay ANk 1steyen Yatiiinicilari, Borsadd 318 yapihaya yetkili yafirith
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S.’de iglem yapmaya vetkili yatirim kuruluglarninin listesi Borsa Istanbul

A.S’nin internet sitesinde (www.borsaistanbul.com), Borsa Istanbul A.§.’nin aylik
biiltenlerinde ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 —~ 13:00 arahifindadur.
Dagitim saati ise 13:10’dur.

Dagitim’da tek fiyat girilebilecegi icin fiyat Snceligi s6z konusu olmayip, zaman bncehgl
kurah gecerlidir.

Dagitim, talep toplammin ikinci giinii birincil piyasa iglem silresinin bitigini takiben
baglayacak, gelen emirlerin sayis1, emir bilylikliigi, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin
miktar1 gibi faktérlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda it¢ durum séz konusudur.

-Denge: Gelen talebin satilacak miktara egit olmast

-Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmas
-Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmas:

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilamir. Fazla talep
durumunda ise dagitum su sekilde yapilir:

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir aliy emrine birer lot
Istemler dagitim tamamen bittiktén sonfa gérgeklesir, Dagitimin yapildig: hér
. karsilanmugsa, ona iliskin stzlesme bityiikligil de o kadar olur.

- Dagltlma zamanp olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman Onceglii

ar1 emirlerin islem gdrerek tiikkenme suasma’g&;e
R .\ €m $irasina gﬁre verilir.
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Dagitim;
- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir yada °
- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar titkenir,

Aym hesap numara31 ile birden fazla ahg emri iletilebilir. Zaman Onceligine gore
siralanmig emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir. )

Aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman énceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir, bu emir titkenmeden digerlerine dagitim yapiimaz. Bu emir titkendigi takdirde

zaman Oncelifine sahip difer emir dafitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Yatmmeilanin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
glintidiir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig” yontemi ile
yapilacagindan, Borsa Istanbul A.S. tiyesi yatinm kuruluslar aracilig ile halka arza katilan
yatinmcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmekte olup, dagitim zaman
Oneeligi kuralina.gére yapilacaktir,

Halka arza katilan yatirmeilarin 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim
kuruluglar tarafindan Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S.’ne ait Takasbank hesabina
aktarilacaktir. Sermaye artinmu yoluyla halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden
yetkili kurulug olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz
i¢in agilmig olan ve agagida belirtilen 6zel banka hesabina yatinlacaktir.

Sermaye Artinmi Yoluyla Halk Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap
Numarasi:

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim
Hesap Sahibi : | Miithendislik Hizmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi
Banka : | Garanti Bankas1 A.S.
Sube : | Ankara Ticari Sube
IBAN No : | TR78 0006 2000 1700 0006 2928 94

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIAS ta
islem yapmadya yetkili yatinm kuruluglarindan birine bagvurmalan gerekmektedir. BIAS‘ta
islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglanmn adres ve telefonlarna iliskin bilgi Borsa Istanbul

A.S. (www.borsaistanbul.com), Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve SPK’nin
(www.spk.gov.ir) internet sitelerinde yer almaktadir.

Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da islem saafleri 10:30 — 13:00°dir. / §
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Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36
d) Paylarin dagitim zamanrve yerk:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylar: Sermaye Piyasas1 Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

- 3.14. Halka arzm ne zaman ve liangi sartlaf' altinda iptal edilebileceBi veya
ertelenebileceBi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
agiklama:

Gedik Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan “Aracilik S6zlesmesi”nde yer alan ve asagida
yazih nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin baglangicindan énce agagidaki durumlarnn ortaya gikmas: durumunda Araci
Kurumun ve/veya Ihrage1’nin, paylarin halka arzim erteleme ve/veya durdurma ya da “Aracilik
Sozlesmesi”ni feshetme haklar vardir,

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararas: sermaye ve finans piyasalarin, Papilon’un
faaliyet gosterdigi sektdrit ya da Papilon’un mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzm
bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

Papilon’un hissedarlari ve yénsticileri hakkinda paylann pazarlamnas1n1 etkﬂeyebﬂecek
olay,.dava-veyaherhangi-birserasturmasagiimasry -~  « - -

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geliymelerin
Papilon’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talep olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen
faydamn gergeklesmeyeceginin ARACI KURUM tarafindan 8ngériilerek gergekei bir sekilde,
gerekeeli olarak Papilon’a objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi,

Yangin, deprem, su baskim, ayaklanma, yaygm terdr eylemleri, enerji kitlig1, hitkkiimet
darbesi, savag veya halka arza etki edecek uluslaratas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

Halka arz stiresi i¢inde Papilon’un mali durumunda meydana gelen ve Ihragg: Bilgi
Dokiimam ve Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykin
hale gelmesi sonucunda doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi, Izahname ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degigikliklerle ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I1-5.1 Izahname ve [hrag Belgesi Tebliginin 24°{incti maddesi hitkiimleri saklidrr.

ARACI KURUM tarafindan, halka arz edilen paylann satiginda yeterli talebin
olusmayaca@imn veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacafinin 6éngdriilmesi hali.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmalar tarafindan satiy fiyatinmn
fizerinde ddenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

“Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile paylar satiga

sunulacagindan yatirimetlanin nihai satig fiyati {izerinde deme yapmasi durumu ortaya
¢ikmayacaktir,

Yatirimel tarafindan talep edilip de alimamayan paylarin bedelleri, yapefiigprarafindan
belirtilen hesaba iade edllecektlr "
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5.1.7. Yatirimcilarin satin alma tzaleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun § inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satig siiresi iginde yatimmeilann yatrim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde durum ihrage: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlésme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik pgerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinit
i¢cinde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin defigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatinmeiar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler,

Ayrica yatinmeilar satig stireci igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina
sahiptirler.

5.1.8. Paylarm teslim ydntemi ve siiresi:

Jhtag-edilecek-paylardeaydilestirme~esaslani-cergevesinde MicKe-tarafindan-hak- sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2
glin icerisinde teslim edilecektir.

5.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  satisina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinil takip eden
iki iy giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya ac¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarimnca kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Halka arza konu olan ve artinlan sermayeyi temsil eden paylara iliskin olarak ortaklarin
yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmstir.

thrager’nin 15.10.2019 tarih ve 2019/20 sayili yonetim kurulu karar: ile karara baglanan
yonetim kurulu raporunda ydnetim kurulunun mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin
kisitlanmasmin sebebi, sermaye artirimu neticesinde ihrag edilecek paylarin halka arz edilecek

olmasidir. Halka arz, TTK madde 461/I’de yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi i¢in hakli
sebep olarak kabul edilmektedir.

5.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, ig.adresleri ve
bir payin satm alma fiyat: ile bu kigilerin ihragg: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin 5’inci
firkas: geregi halka arza bakiyeyi yiklenim y6ntemi ile aracilik eden Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.§., halka arz siireci sonunda satilmayan tiim paylan halka arz fiyaty j
alma taahhiidiinde bulunmustur.

gerler A.S. tarafindan 13/11/2019 tarih ve 1943 BYI% (e
\JKurulus arasinda imzalanan 25/10/2019 tarihirjesithp%
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Thraget arasinda halka arza aracilik s6zlesmesi,
likidite saglayicilik stzlesmesi diginda herhangi bir sermaye iligkisi veya baska bir iliski
bulunmamaktadir.

Gedik Yatirim Menkul Deserler A.S.

Adres: Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat; 10-11-12 Maltepe/
Istanbul

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36

Internet Adresi: www.gedik.com

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedeflerin nemalandirihip nemalandinlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacakitir,
5.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Papilor-Savimima-Givenlik "Sistenfleri-Biligivr-Miitteadislik -Hizrretleri [thflat Thvacat
Sanayi ve Ticaret A.S.

Murat Kerimoglu Yénetim Kurulu Bagkam
Ahmet Cagri Demirtas Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist
Dr. Dogan Demir Yonetim Kurulu Uyesi
Feyza Arda Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Handan Duray Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Banu Altay Teknik Birim Ust Lideri
Ayda Soyay Is Birimi Ust Lideri
Aysegiil Kasap Muhasebe Lideri
Bekir Basal Muhasebe Lider Yardimeist
Derya Nadide Yildiz Muhasebe Lider Yardimcis:
Ezgi Gorlir Muhasebe Lider Yardimeis:
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Erhan Topag Yé6netim Kurulu Bagkan
Onur Topag Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/CEO
T. Metin Ayisik Genel Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi
Ulkit Feyyaz Taktak Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ersin Refik Pamuksiizer Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Eylem Ciftei Goliing Kurumsal Finansman Miidtir
Arda Alatag Kurumsal Finansman / GMY
Murat Tannéver Yatinm Bankacihig/GMY T
Ali Kerim Akkoyunlu Aragtirma Direktdrit _ ,(’-ﬂ Y3 A
Hasan Sener Arastirma Midiirit Q(' & = "k
Tank Emre Akyg Aragtirma Mudiirii \%S\\“ A ‘i :'2 C %) o )!
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Av. Elif Copur Avukat

Stj. Av. Simay Yiirekten Stajyer Avukat
PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Murat Sancar Sorumlu Denetei

Gokhan Yiksel Sorumlu Denetgi (Yedek)

Denetimin kalitesini gézden geciren

Ediz Giinsel sorumlu denetgi

Giilsah Capaci Begikgioglu Kidemli Denetei

Burcu Usta Kidemli Denet¢i (Yedek)
Gokcen Arslantiirk Denetgi

Bedriye Usta Denetgi (Yedek)

Erdem Ozdemirel Denetgi (Yedek)

Can Qcal Denefim Kidemli Miuidiirii
Hande Korkmaz Denetim Miidiirii

Ceren Malyemez Vergi Miidiirii

Doruk Xarol Denetim Ekip Sefi

llayda Demirci Denetim Ekip Sefi

Nim Ozdemir Denetim Ekip Sefi

. Alperen Ceceli Dengtim Asistant.

Elif Atan Denetim Asistam

Eren Tiirk Denetim Asistan:

Cemre Durusoy Denetim Asistam

Ceren Erzincan Denetim Aststan:

Ozgtir Erdogan Denetim Asistam

Petek Koca Denetim Asistam

Ugur Karadag Denetim Asistan

5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Thra¢ginm bildigi élgiide, ihrageinm ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi;

5.2.3. Halka arzda yatirpmeilara tahsis ve dagitim esaslan:

Halka arza konu olan paylara iligkin olarak belirli bir yatirimei grubu igin yapilan tahsisat
yoktur. T

Dagitim Esaslart:

Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusudur. o
ntalebin satilacak miktara esit olmasi '}1
s#ebin satilacak miktardan az olmasi

R,
o

Wlebin satilacak miktardan fazla olmas:
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Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak kargilanir. Fazla talep
durumunda ise dagitim gu sekilde yapilir:

-Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine birer lot olarak dagitilir.
Dagitim tamamen bittikten sonra iglemler gergeklestir. Dagitim yapildig: her bir emir ne kadar
kargilanmigsa, ona iligkin s6zlegme biiylikltigli de o kadar olur.

-Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman Onceliine gbre
devam eder. Sézlesme numaralar emirlerin islem goérerek tilkenme sirasina gére verilir. Ancak
tamamm iglem g6ren emri yoksa islem sirasina gore verilir.

-Uyelere gergeklesen isiemler emir bazinda toplam olarak génderilir.
Dagitim;

-Gelen tiim emirler birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da

-Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman nceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitim yapilir, bu emir tilkenmeden digerlerine dagitim yapilamaz. Bu emir tilkendii takdirde

zaman 6ncelifine sahip diger emir dagitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

~ Hesap TUmMarast 67d8sligi Kifunt igérisihde degerlendinilir. Farkli Rarifilardan gelen vé
ortiigen hesap numaralar: ayni olarak kabul edilmez.

Satiga sunulan sermaye piyasas: araglanna talep toplama silresi icerisinde yeterli talep
gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir

a) Yatirime: grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecefi sartlar, bityilkliiii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirimeilar ve ihragemin ¢alisanlarna iligkin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemi/yontemleri:

Yoktur,

d) Tahsisatta belirli yatirmme1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yokfur.

e) Tek bir bireysel yatirimeirya dagitilmas: dngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:




h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulug
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan Kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Halka arz Borsa‘da Satig- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi ile yapilacaktir.
Yatinmetann alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, talep toplamanin son giini veya yeterli talebin gelmesi durumunda ilk giinii birineil
piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa y8netimi tarafindan saat 13:10’dan sonra uygun
géritlen kisa bir siire igerisinde yapilacaktir. Yatinmecilar alim emirlerinin gergeklesip

gerceklesmedigini pay alim emirlerini gdnderdiklerini kendi araci kurumlarn vasitasiyla
Ogrenebilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2), dagitim iglemi ise izleyen ikinei ig
ginidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satig1 Tebligi’nde ver alan esaslar ¢ergevesinde dagntimin kesinlestigi giinit takip
eden iki igi giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
dj;zenlemelerL uyarincg kamuya duyurulur,

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baglamasi i¢in sirasinin agilma tarihi ise

yatinmeilarin halka arzdan aldiklarr kesinlegsmis pay miktaninin kendilerine bildirilme stireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

5.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek sat1s planlanmamaktadir,
5.3. Paylarin fiyatmin tespitine iligkin bilgi

3.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinm
katlanaca@ maliyetler haklanda bilgi

Pay basina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL'den yiiksek belirlenmistir. Piramit
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nda 1 TL
nominal degerli Thrage1 pay igin 6,06 TL’lik degere ulagilmis olmakla birlikte, Gedik Yatim
ve ihragel tarafindan piyasa kosullari da dikkate alinarak %27,5’luk halka &arz iskontosu
uygulanarak 1 TL nominal degerli paylarn halka arz fiyat1 4,40 TL olarak tespit edilmigtir.

Halka arzdan pay alacak yatinmcilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli diginda alim
taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV
maliyeti talep edilebilir, Bununla birlikte daha once herhangi bir araci kurumda hesabi
bulunmayan yatirimeilar igin ise hesap agma ticreti vb, maliyetler dogabilir.

Gedik Yatirim’in halka arzda yatirimerdan talep edecegi komisyon vb. giderler asagidaki
tabloda yer almaktadir;

Hesap | Sermaye | Yatiimemn | EFT Ucreti ),
Agma | Piyasasi | Bagka Araa ) =
Ucreti Kurulugtaki g \® W f
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5.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan ydntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatinim kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerdeki 1 adet paymin satis fiyat1 4,40 TL olarak tespit edilmigtir

Halka arza iliskin Fiyat Tespit Raporu 07.11.2019 tarihinde Piramit Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan hazirlanmgtir.

Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan y6ntemler Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi
Yontemi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi’dir. Bu ybntemlere iliskin detayli agiklamalar;
fiyat tespit raporunda (Ek/3) sunulmugtur.

Halka arz satig fiyatina baz teskil eden fiyat tespit raporu izahnamenin onaylanmasin
takiben, satig tarihinden en az 3 giin 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.ir),
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. internet sitesinde (www.gedik.com) ve thraggr’nin
internet sitesinde (https://papilon.com.tr/) yayinlanacaktir. Sermaye piyasasi araci notunun ilan
tarihi itibariyle satig fiyatimin belirli olmamast durumunda, nihai fiyatin kamuya agiklanma
sireci hakkinda bilgi verilecektir.

533 Ve Pay sline Rak TS itanmissa yeni pay alma hakkinim Kisilanmasmdan dolayl
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmigtir, Bu kapsamda halka arz
asamasinda tiim pay gruplarini temsin eden ortaklarin yeni pay almak hakki kisitlanmugtir. Bu
kisitlanma nedeniyle menfaat saglayan belirli bir pay grubu bulunmamaktadir.

5.3.4, Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkia sahip olduklan ihrag¢
paylan i¢in 6dedikleri veya tideyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilagtirilmasi:

2018 yilinda yonetim kurulu iiyesi Dogan Demir, Papillon AO’dan nominal deger
{izerinden 119.000 adet pay satm almigtir. S6z konusu hisselerin satig fiyati; Dofan Demir’in
Thrager’ya kattifn deger, fhraggi’ya olan aidiyeti artirmak ve ileriye doniik ilave motivasyon
saglamak diislinceleri dogrultusunda belirlenmigtir.

5.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Thraggr’nin paylarimin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulus Gedik Yatirim Menkul
Degerler A:S.dir.

Adres: Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat: 10- Maltepe/
Istanbul

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216377 11 36

Internet adresi; www.gedik.com

inleti Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.3.
) \A.s.) tarafindan gergeklegtirilecektir.  qp\d
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5.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilgi:

Halka arz aracihk, Gedik Yatinm tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenim” yéntemi ile
gerceklestirilecektir. Bakiyeyi Yiiklenim yontemine goére, halka arz sirasinda satilamayan
paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarina gére Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan halka arz fiyatindan satin alinacaktir, Halka arza aracilik eden Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. bakiyeyi yliklenim neticesinde portfoyline aldigi paylari, paylann
borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay slireyle halka arz fiyatimn altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaktir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin borsa disinda
satacagl paylari alanlar da bu simrlamaya tabidir

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Yetkili | Olusturul- | Aracihfin { Nominal | Halka Arz| Nominal | Halka Arz
Kurulus |  mugsa Tiirit  [Degeri (TL); Edilen |Degeri (TL)Edilen Paylara
Konsorsi- ' Paylara Oranm (%)
yumdaki Oram (%)
Pozisyonu
-Gedik - - Yoktur. -Bakiyeyi 17:500:000 | %100 : woT .
Yatirim Yiiklenim
Menkul
Degerler
AS.

5.4.4. Aracilik stzlegmesi hakkinda bilgi

Halka Arza Aracithk ve Yiklenim Sotzlesmesi 25/10/2019 tarihinde taraflarca
imzalanmigtir.

Séz konusu sbziesme, aracih@in tirli ve kapsami, Ihrage1r ve Araci Kurum’un hak,
yitkiimliililk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkfimler
ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun “5.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve
halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iligkin hilkiimleri igermektedir.

Sozlesmenin konusu 7.500.000 adet paym “Bakiyeyi Yikienim” aracilifiyla “Borsa’da
Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.
Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 sayili Tebligi kapsaminda halka arz edilmek {izere
hazirlanan 7.500.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabill eden 1.875.00 TL’lik
paylarn sermaye artirumu ile borsada satisina aracilik da aym sézlesmesi konusu dahilindedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BIiLGILER

6.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢cin bagvuru yapihp yaptmadifx “_‘- i
erken 1§lem girme tarihleri: ’

glidir. S6z konusu karar alinmadike ka arz el e larm
30 1&'&5"‘ d;kya ﬁ'ﬂ
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borsada islem gérme imkani olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliiti'niin karar:
sonucu paylarin Borsa’da iglem grme tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satig sonras
ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi, Borsa’nuin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu
takip eden 1§ giinii gergeklesir.

6.2. Ihragqinin aym grup paylarinn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip

gormedigine veya bu hususlara ilisgkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iligkin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanl olarak;
Yoktur.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar:
Yoktur.

6.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanmp planlanmadig:
Planlanmaktadr.

6.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
dligkip.agiklama:. - . -

Araci kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Ortaklifimiz paylarna yonelik
olarak fiyat istikrar: iglemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatiim Menkul
Degerler A.S., fiyat istikrar iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir
taghhiit vermemektedir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar iglemlerine hi¢
baslamayabilecei gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

6.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman aralig:
Paylarin borsada islem gdrmeye baglamasindan itibaren 30 glindtir.

6.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek aract kurumun ticaret unvani:
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

6.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 6.5.2. numarali maddede belirtilen slireyle
sinirhdir, Pay fiyati, fiyat istikranint saglayici iglemler sonucunda yitkselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

6.5.5, Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaect:

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir slireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklestirildigi
dériemde paymn piyasa fiyat piyasa koullarina gore olmasi gereken fiyata girg, v
olabilmektedir. Fiyat istikranm saglayici islemlerde halka arz fiyatuungf )
verilemez. ;




Fiyat istikran islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemieri gergeklestiren aract kurum
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$.’ne aittir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. fiyat
istikran iglemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BIST de islem gormeye
bagladiktan sonra, SPK’nin VIiI-128.1 sayili “Pay Tebligi”nin 11 inci maddesi gergevesinde,
halka arzdan elde edilecek briit fon tutarimn %20’si olan 6.600.000 TL’lik fon kaynag ile
“Fiyat Istikrartm1 Saglayic: Islemler”in gerceklestirilmesi planlanmaktadur.

Paylarini hatka arz edecek mevcut ortaklardan Papillon AO ve Giinel Sadigova her biri
3.300.000 TL olmak izere toplam 6.600.000 TL tutarinda fonu fiyat istikran1 saglayici
islemlerde kullanmak iizere Gedik Yatinm’da fiyat istikrari saglayicihik islemlerinde
kullanilmak iizere agilan hesaba aktaracaklardur.

6.5.7. Yatirimcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
7.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: '

Mevcut ortak Celyabinks Makayev Cd. No.48 Miass Sehri — Rusya adresinde faaliyet
gostErelPupilloh AQ paylanini 2.500.000 T otinal thtarii Halka 47z Caecskiir. = -

Mevcut ortak Lermatov Sokak Apt. No:113/117 D:23 Bakii — Azerbaycan adresinde
mukim Giinel Sadigova paylarinin 2.500.000 TL nominal tutarim halka arz edecektir.

Paylarint halka arz edecek her iki ortagin da son ti¢ yil iginde ydnetimde aldig1 gérev
bulunmamaktadr.

7.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal deZeri:

Sirket’in 30.000.000 TL nominal degerli mevcut sermayesinde 20.400.000 TL nominal
degerli paya sahip olan Papillon AO’nun Sirket’te %068,00 oraninda pay1 bulunmaktadir. Bu
paylarimin 2.500.000 TL nominal degerli kismim halka arz edecek olan Papilon AQ’nun halka
arz sonrasi paylanmn Sirket sermayesine oram %55,08 seviyesinde olacaktir.

Sirket’in 30.000.000 TL nominal degerli mevcut sermayesinde 6.000.000 TL nominal
degerli paya sahip olan Giinel Sadigova’nin Jirket’te %20,00 oraninda pay: bulunmaktadir. Bu
paylarinin 2.500.000 TL nominal degerli kismim halka arz edecek olan Giinel Sadigova’nin
halka arz sonras: paylarimin Sirket sermayesine oram %10,77 seviyesinde olacaktir.

: Halka Arz Oncesi |~ Halka Arz Sonrast
Ortagin Adi, Soyadi Pay Grubu TL % TL b,
Papillon AO - 20.400.000 68,00 17.900.000 55,08
Giinel Sadigova - 6.000.000 20,00 3.500.000 [
Toplam ] 26.400.000 88,00 . 21.400.00?/ A 6585
- o
. 59 "
7.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artmlmamg\snmgig tia @P 2
— - \\3’5\ c e 3 3
. rilen taahhiit: vl » ;’5’*555\ o
SIfl, 15.10.2019 tarih ve 2019/19 sayili karan ile Sirk gt
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paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirmi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay
miktarinin i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlar: haricinde artirilmamasina ve bu siire

boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina y&nelik bir karar alinmamasina karar
verilmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihraggimn ana ortaklanindan Papillon AQ _ _ 've Gtinel Sadigova’nin
18 11.2019 tarihli beyanlar: kapsaminda verilmig olan taahhiifler agagidaki gibidir;

“Pay sahibi oldugum Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim Mithendislik
Hizmetleri Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.§. 'de (“Sirket) sahip oldugum Sirket paylarinin
birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S. 'de iglem gormeye bagladig: tarihten
itibaren 1 (bir) yi sireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirimi
gerceklestirmeyecedimi, Borsa Istanbul A.S.’'de hicbir sekilde Sirket payr satmayacagim,
dolagimdalki pay miktarin artirmayacagimi ve Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak satiglarda
satisa konu paylarin da bu sumirlamalara tabi olacagm alicilara bildirecegimi kabul beyan ve

taahhiit ederim. " g tﬂpuflndaz beyan DN DEMIR. ‘anfircen 2{iki) yet sdrcyie
verilmisnt.
Sirket ana ortagl Papillon AQ Yénetim Kurulu 11.10.2019 tarihinde 2/2019 Sayili

yonetim kurulu karan ile asafida belirtilen taahhiid{i vermisgtir:

TPapilon Savurma Givenik Sistemieri Bz'nli;fn‘e Miihendisiik Hizmetieri Thalat Thracat
Sanayi ve Ticaret A.S. paylarimin Borsa Istanbul A.S.'de birincil halka arz: (ilk halka arz)
tarihinden itibaren 1 (bir) yu igerisinde Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim
Mithendislik Hizmetleri Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.’de. herhangi bir hisse
taakhiidiinde bulunulmamasimn, Borsa Istanbul A.S.’de hichbir sekilde pay satimamasiun,
dolagimdaki pay miktariun artirilmamasvun, Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim
Miihendislik Hizmetleri lthalat Ihracat Sanayi ve Ticaret Anonim Sivketinin ileride yeni bir
hisse satigy veya halka arz yapiimasina yonelik bir karar alinmamasiuun ve Borsa Istanbul A.S.
disinda yapilacak bir hisse devrindeki muhtemel alicilara bu kisitlamalarla ilgili olarak bilgi
verimesinin kabul ve taahhiit edilmesine karar verilmigtir, ”

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

—

Yukarida goniillil olarak verilen satis yapilmayacafi ve dolagimdaki pay miktarinin
artirilmayacafina ynelik taahhiitler VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda mevcut sermayede
%10 ve lzeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oranina baghh olmaksizin y8netim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklaritarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir. .

d) Yetkili kuruluglar tarafmdan verilen taahhiitler:

Thragginin halka arz edilecek paylanmin satisi, Yetkili Kurulug olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan “Bakiyeyi Yiiklénim” ydntemiyle gergekleshmle;e
kapsamda Yetkili Kurulug, satilamayan tiim paylar1 alma taahhiidlinde bulunmakts

. Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S.’nin 13/11/2019 tarih ve 1943 sayih Y§ {'

Karan ile; Zbg KaS“_\'l 2019

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’mn VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. madi¢ N gy,
8. fikrast ve Kurul’un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 ) sayili ilke kardgha g6 /" /
halk arzda satllamayan paylarin Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan b"akiyey?

yiiklenim neticg e_alinmast ya da birincil piyasadaki halka arz iglemi siiresince Gedik
Pdberiag A.S. portfoyiine pay satin ahnmas: halinde; Pay Tebligi’nin 5’inci
adxRapsaminda halka arz sonrasi1 Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

i pay‘fh ; ka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gdrmeye baslamasindan

ol B
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itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa’da satmayacagim, bu paylar
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacagin, bakiyeyi yiiklenim nedeniyle ya da birincil piyasadaki halka arz isleminde
portfoytine satin alacafi Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri
Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret A.S. paylarmin borsa diginda satilmas: halinde, borsa diginda
satilan paylar: alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taghhiit etmistir.

¢) Taahhiitlerde yer alan difer énemli hususlar:
Yoktur,

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artinmi yolu ile gerceklestirilecek olan halka arza iligkin toplam maliyetin
3.075.288 TL olacag tahmin edilmekle birlikte Sirket’in maliyeti 1.782.971 TL olacaZ: tahmin
edilmektedir, Pay basina maliyetin 0,71 TL olmas: éngoriilmiistiir,

Ihraggimin halka arzdan sermaye artirimit kapsaminda toplam briit 11,000,000 TL nakit
girisi elde edecepi beklenmektedir (Net: 9.217.029 TL).
Tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda gisterilmektedir;

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket Papilon Glinel

AO Sadigova

BIST Uecreti 12.475 4.158 4.158 4.158

SPK Kurul Uereti 55.563 42.063 6.750 6.75Q

MKK Kayit Ucreti 31.500 31.500 - -

Aracilik Komisyonu +BSMV 1.905.750 635250 635.250| 635.250

Ticaret Sicil 10.000 10:000 - -

Reklam -PR 100.000 100.000 . -

Bagimsiz Denetim 750.000 750.000 - -

Hukukey Raporu 200.000 200.000 - -

Diger (Noter vb.) 10.000 10.000 - -

Toplam Maliyet 3.075.288| 1.782.971| 646.158| 646.158

Halka Arz Bliytikltigii " 33.000.000

Net Halka Arz Geliri 31.217.029

Sermaye Artirimu ile Sirket’in 11.000.000

Elde Edecegi Briit Halka Arz

Geliri

Sirket’in Elde Edecegi Net Halka 9.217.029

Arz Geliri

Sermaye Artirimi Nominal 2.500.000

Pay Basina Maliyet 0,71

gyt ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Buna
HleAN ve ylizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunuimaktadir;

) Z ) Sedikyiim
K ml neﬁeﬂeng-w‘




Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi | 13IKA ATZ
Sonrasi

Ozkaynaklar 57.988.285 67.205.314
Odenmis Sermaye 30.000.000 32.500.000
Artirilan Sermaye 2.500.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,93 2,07
Halka Arz Fiyat: 4.4 4.4
Tahmini Halka Arz Maliyeti 1,782.971
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi 0.14
(TL) i
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 7%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 2,33
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 53%

Halka arz dncesi pay basina defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz
Sncesi Sdenmis sermaye = 57.988.285 /30,000,000 =193 T,

P 2l T s RIS e Sp e ek W P by T R L Y .--‘»-.‘-m»-r-i;&-u - vy “ oaa . wr

Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri= (Halka arz dncesi defter degeri + Halka arzdan
elde edilen fon girisi — Halka arz masraflari) / Halka arz sonras: §denmis sermaye = (57.988.285
+11.000.000 - 1,755.992) / 32.500,000 = 2,07 TL

Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras1 pay basina defter degeri
— Halka arz 6ncesi pay bastna defter degeri = 2,07 ~ 1,93 = 0,14 TL (%67)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz fiyat1 — Halka arz sonras: pay basina defter
degeri = 4,40 — 2,07 = 2,33 TL (5653)

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yitzdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka
arzdan pay alacak yeni ortaklar igin 2,33 TL tutarinda ve %53 oraninda (negatif) sulanma etkisi
ortaya cikacaktir.

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,14 TL ve %7 oraninda gergeklesmesi
Ongériilmektedir.

10. DIGER BiLGILER




Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda {iglinci gahis bilgilerinin kullanildigs yerlerde, o
bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi iiglinclt sahus bilgilerinin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’na dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz.

Asagiida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymnladig
bilgilerden kanaat getirebildifi kadarryla yanlhis veya yamltici olmayacak gekilde Sermaye
Piyasasi Araci Notu’'nda yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlan
hazirlayan kigilerin rizas1 bulunmaktadir,

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. caliganlari, daha dnce ihragg: blinyesinde istihdam
edilmemis olup, ihragginin ySnetim ve denetim organlarinda herhangi bir stz sahipliginde
bulunmamiglardir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ihragginn  30.09.2019,
30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 tarihlerine iligkin karglastirmali finansal tablolarim
denetleyen bagimsiz denetim sirketleri ile herhangi bir baglantist bulunmamaktadir.

30.05.2019, 30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 bagimsiz denetim firmasi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Denetgi Murat Sancar’dur.

Thrager paylarimin halka arz: siirecinde ihraggiya damsmanlik ve aracilik hizmeti veren

Gedik Yatirum Menkul Degerler A,S..calisanlan, batimsiz denetim raporlarim hazirlayan PwC
Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. kurulusunun uzmanlar, Halka
Arz Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Piramit Menkul Degerler A.$. uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da

ihraggmm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha ¢énce istihdam edilmemis herhangi bir ticret almarmuiglardir.

c¢) Ortaklik y6netim ve denetim organlarinin herhangi birine iiye degillerdir,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetei Murat Sancar

Adresi Atatiirk Bulvan, Celal Bayar Is Merkezi
No:211/18 Kat:6 06680 Kavaklidere Ankara-
Tiirkiye

Tel . 03124574518

Faks 0312457 4597

Bagimsiz Hukuke¢u Rapori

Bagimsiz Hukukgu Raporu LBF Partners Avukatlik ve Damigsmanlik Biirosu
hazirlanmgtir.

i

2 2
LBF Partners Avukatlik ve Damismanlik Birosul & /{ Q_, AT
T 44 \ J+1
Av. Mehmet Suat Ka&ﬁf‘bﬁ%‘? f
.\ i S e ¥ 4

Lorw

L L

Bliyitkdere Caddesi No: 1084:Xa:254394
Esentepe-Sisli/ ISTANBUL / TURKIYE

0212234320001 .

sedikyafiip -
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| Faks | 0212 266 00 04

Araci Kurum

Gedik Yatirim Menkul Degerler halka arza aracilik hizmeti vermektedir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kuriimsal Finansman Genel Miidiir Yrd. Arda Alatas
Kurumsal Finansman Miidiirii Eylem Cift¢i Goliing
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Sirketin 30.09.2019, 30.06.2019 tarihli 6 aylik ve 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
tarihli y1llik finansal tablolar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan denetlenmistir. Ilgili dénemlere iligkin bagimsiz denetim gériisleri asagidaki
gibidir:

Papilon Glivenlik Sistemleri Bilisim Mihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret A.S. (*Sirket™), 30 Eyliil 2019, 30 Haziran 2019, 31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihlerde sonra eren hesap dénemlerine ait; kar veya zara ve
diger kapsaml gelir tablolarini, 6zkaynak degisim tablolarim ve nakit akis tablolar: ile Snemli

muhasebe politikalanimin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Gorlglimiize gore ilisikteki finansal tablolar; Sirket’in 30 Eyliil 20182 Oy,g‘ y
31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal durumunu ve an tarth _‘got%:;in
hesap dénemlerine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiir
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11. PAYLARILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
11.1. Genel Bakas

Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elde tutulmasi veya elden cikarilmasi sirasinda
aglanan kazang ve iratlarn, elde edilen kar paylarimin ve temettii avanslarimin yiriirlitkte

bulunan mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida 6zet olarak
sunulmaktadir.

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecedi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
defligebilecefinin gbz 6niine alinmasi gerekmeldedir. Vergilendirme pay sahiplerinin gergek
veya tlizel kigi, tam veya dar miikellef olmasina gore farkhilik gostermektedir. Pay sahiplerinin
Ozel durumlarda vergi damigmanlarina bagvurmalan gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuatt uyarnnca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin
yiikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit vergi mitkellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik
bulunan (“Tam Miikelief”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamami Uzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar

Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar fizerinden
vergilendirilirler.

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarnca, bir gergek kisinin Tam Miikellef
-olaraks-degerlendirlmesi iginyi) yerlesimyerinin-FirdeMedeni-Kanunuhiikéimlerine-ldy gun -
olarak Tiirkiye’de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti
aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere
veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire,
milessese, tesekkiil *ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci lilkelerde oturan Tlrk
vatandaglan da Tam Miikellef yani simirsiz vergi ytikiimliileri olarak degerlendirilmektedir.
Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda
clde ettikleri kazang ve iratlarin tamarmu i{izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuafi

cergevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak de@ierlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve
yonetildifi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tlrk vergi
mevzuatt gergevesinde ancak belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul Sermaye iratlarimn Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmg olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclarimin Tiirkiye’de elde edilmisg
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin
Tirkiye’de itfa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tlrkiye'de

attkede
vapilmig ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilan ddeme saplﬁi::g';%gl

ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir. ) ¥ \\'
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2006 ve 2020 yillan arasinda BIST’te islem goren paylarin elden gikariimas: sonucu
saglanan defier artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir, GVK’nin Gegici 67. Maddesinin ytiriirlitk siiresinin 31 Aralik
2020 tarihindeh sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra agsafida agiklandif tizere (Bkz
11.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi), BIST te islem goren

paylann elden ¢ikanimasindan saglanacak deger artig kazanglari genel hiikitmler ¢ercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylanin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlit olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar tevkifat
yukiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, {iger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.-Merkezi Kayt Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilann islemlerinde vergi tevkifatimn
yapilmas: esasen ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir, Bir yatirimeinin iglemlerinin
saklayici kurulug kullanilarak gergeklestirilmesi halinde, yatirimeimn islemlerine aracilik eden
digerbartka=ve-aracrkurtlaflafinilgib 1§lemlere teviifatsoroiltduguwbuloftmanraktady, -~

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli
ve alg tarihini naklin yapilacafi kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir, S6z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmisgtir, S6z konusu tevkifat oram: bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan agafiida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarimn
alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak {izere menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarmin itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Paylar dahil olmak iizere menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarinin
tahsiline aracilik ettikleri ddnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmn 8diing
iglemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar 8Bkl T
%135 olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endeksleph e dziy
islem ve opsiyon stzlesmeleri, BIST te islem goren arac: kurg ¢
paylar (menkul klymetler yatinim ortakhk paylan harig)
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ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nea belirlenenler i¢in yukarida a, b, ve
¢ bentlerinde belirtilen iglemler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirnlimda belirtilen gergek kisi
ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin
%10 olarak uygulamr,

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklife ugrayabilecegini gz éniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan Once elden g¢ikarilmasi durumunda, elden cikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim isglemi esas alinarak soz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni glin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk gikan ydntemine gére belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla
tdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi arag¢larina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) dedisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatimm*ortaldikbirepaylan-olacaksgekilds ‘belivlehimistit-Paylar Ve pay-ehdeksletie-dayah
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag edilen araci
‘kurulus varantlart paylariuin da dahil oldufn degisken getirili menkul laymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir,

Usger aylik ddnem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kaymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldufu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen i¢ aylik ddneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son fi¢ aylik
doneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz,

Tevkifata tabi tutulan BIST’te iglem gbéren paylara 111$k1n alim satim kazanglar: igin
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yilhk beyannameye dahil edilmez, Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faallyetlermden elde ettikleri kazanglan sekhnde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alumr. Ticari
kazancm elde edilmesi sn'asmda tevklf suretlyle ddenm1$ olan vergiler, GV 1lg111

_JM%«..,.‘.._."A :

it hexamrame ile beyan edllmeyecegl belirtilen paylar me % 1]
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kiymetler i¢in yil iginde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir, Hesaplanan vergiden yil
iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkilmler

¢ercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlara izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {icer aylik dénemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi izere) aym tlirden olmasina dikkat edilecektir, Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayrn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayii BKK uyarinca, hatka
arz tarihi itibariyla tevkifat orami Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz
konusu .orammn artirilmasi durumunda Dar Mitkellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde dizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmisg
ve yliriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitklimleri énem arz etmektedir.
Sozdkonusw-anlasmashiilelimleri-TireMergi-lanunlaradan-dneceuygulanacaktis: ~ »  — - =--

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy ybnetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini,
(ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o
tilkede bulunan temsilcilifince onayli Tiirkge bir drnegini veya yabanci dilde onayli kurulug
belgesinin terclime biirolarinca tercime edilmis Tiirkce bir rmegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan i¢in niifus ciizdaninmin
ibrazi veterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hiktimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime bitrolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincli ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her y11
ye.mlenmem gerekmektedir.

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitktimleri dikkate alinmadan % 15 (halihgget®5 1912
sayith BKK uyarinca %0 oramnda uygulanmaktadlr) orani uygulanmak

cisi ve kurumlardan alim-satimini aptlklarl veya it Tansil
41 e i ya m 209

Mentu! Deferlar A.$.




ettikleri Turk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri
Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir
suretle gergek hak sahibi olmadifs tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler igin vergi ziya1 dofmus sayilacaktir,

11.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalara
asagida yer verilmistir,

11.2.2.1. Gergek Kigiler
11.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyannca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
pay senetlerinin” elden ¢itkariimasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildi ay hari¢ olmak
{izere-Devietdstatistik<En stitistidarafindan-belitlenentoptar-esya fiyatartig-oraninda-artirlarak ~
dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarm elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden gikanldigy ay hari¢ olmak
tizere Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artiy oramnda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig orammin %10 veya {izerinde
olmasi sarttar.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam mtikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun 103%iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar agiyor ise (bu tutar 2018 yili igin 34,000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

11.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisgiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamams,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmig olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mitkellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri meveut
ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikanldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

11.2.2.2. Kurumlar

11.2.2.2.1. Kuriimlar Vergisi Miikélleflerinin Aktifine Kayith Paylatin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

11.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar
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edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul krymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

11.2.2.2.3. Dar Mitkellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul krymet alin satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi {izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarnn %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir,

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim
kazaneci elde eden Dar Mitkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir, Dar mitkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiirtirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hitkiimleri 6nem arz
etmektedir. Stz konusu anlagma hitkitmleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

11.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlann Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu '

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
H3202sayivKannun-35daciaaddesiylepd S Hagiran 201 24arhindenitibaren yaisticlife.girmek-
lzere, “Yabanci fon kazanglafinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiirliten portfby yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfy yoneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler
aracihifnyla organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tilrll menkul kiymet ve
sermaye piyasas: arac; (if) vadeli iglem ve opsiyon sSzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v)
emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve
(vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia istemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVEK’mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler,
bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlann ig yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglart igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde-de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlanin Tiirkiye kaynakh gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkist yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyilkligiinin %51’inden fazlas: taginmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri, nakdi uzlasmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayal: vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

11.3. Paylara iliskin kir paylarinn ve kir pay: avanslarmn vergilendiril

dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Ki
% am Mitikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek
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olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar {izerinden 2009/14592 sayili BKXK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar: ve ortakliklari igin bu oran %0
oramunda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri

ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dafitilan kér paylan
tevkifata tabi degildir,

11.3.1. Gereek Kisiler
11.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nimn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kér paylarinin
yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) ddhil olmak tizere dagitilan kér payimn tamam (%100°1)
fizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir, Kér paymn yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sz konusu vergi tevkifath wilhik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’ nun (86/1-c) maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2018 yil gelirleri igin
34.000 TL’yi asan tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaglangn gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin
JRETIT agamasinda yapilan % 15 6Tafindaki vergl Kesintisinin tamami (1s(snaya tabi olan
kisim déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde
red ve iade edilecektir,

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimu sayilmaz. Kér pay: avanslar da kér
paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

11.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek
kisilere dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar milkelleflerce bu gelirier igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar mikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanugs menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

11.3.2. Kurumlar
11.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme bilnyesinde elde edilmesi halinde tevkifat

yapiimayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan ed“e"ekm
maddesinde kapsamimndaki “safi kurum kazanei, GVK’nin ticari kaz d ﬁ&n
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ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l
iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nmn 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Mitkellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kéir paylan, yatiim fonlanmn katilim belgeleri ile yatirim ortaklarinmm
pay senetlerinden elde edilen kar paylar: hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadur.

11.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nn 94/6-4 maddesi uyaninca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumiara
dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi &nleme
anlasmalarinda daha dusiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir,

12. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

12.1. Ihraget veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylari sonradan tekrar satiyina dair

kullandif) izahnamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorumlu clmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

- Yoktur... . .
12.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12.4. Paylarm yetkili karuluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi tilkeler haklkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satiginm gerceklestirilmesi
durvmunda, satisin kosullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

12A {ZAHNAME KULLANIM IZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMEST DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur. : "'.,,';“"h-.. -
12A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarim listesi ve kim)y .b"i,lgi‘ﬁar%(aé;gf"
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12A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kurulyslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecefi hakkinda aciklama:

Yoktur.

12B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur,

13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Mebusevleri Mahallesi Ergin Sokak No:9/1 Cankaya Ankara
adresindeki ihragcimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(https://papilon.com.tr/) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir;

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tlirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

14. EXLER.
Ek 1 Sorumluluk Beyanlar:
Ek 2 Yénetim Kurulu Karar ve Fon Kullanim Raporu
EK 3 Fiyat Tespit Raporu
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