l’.\I'ILQ;\ SAVUNMA-GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

OZET

A—GIRIS VE UYARILAR B
Bashk | Agiklama Yiikiimliliigii
A.1 | Giris ve uyanlar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

o Sermaye piyasas1 araglarma iliskin yatirim
kararlar ihragg1 bilgi dokiimanmi, sermaye
piyasasi araci notu ve gzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan oOnce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi1 veya yatirnmcilarin yatirim
kararin1 vermesine yardimer olacak @nemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [e Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir,
kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihra¢einin ticaret | Papilon = Savunma-Gilivenlik  Sistemleri  Bilisim
unvant ve isletme adi Mithendislik Hizmetleri Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
B.2 | Ihra¢cinin hukuki | -Anonim Sirketi
statiisii, tabi oldugu | -T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | -Tirkiye Cumhuriyeti
iillke ve adresi - Mebusevleri Mahallesi Ergin Sokak No:9/1 Cankaya
Ankara
- Telefon: +90 (312) 231 20 26
Faks: +90 (312) 231 20 28
B3 | Ana iiriin/hizmet | Thragei’min ana faaliyeti yurtici ve yurtdisi kamu
kategorilerini de | kuruluslarina ve 6zel ticari kuruluglara saglanan ugtan
icerecek sekilde | uca biitiinlesik kamu giivenlik sistemleri, parmak izi
ihraccinin mevcut | tarayicilari, avug ici tarayicilari, gecis kontrol sistemleri,
faaliyetlerinin ve | biyometrik i§ istasyonlari, mobil cihazlar, yiiz tanma, ¢
faaliyetlerine etki eden | sanal gerceklige yonelik platform cihazlari ve iris tg_fﬁn )
énemli faktorlerin | cihazlarinin aragtirma, gelistirme, iiretim, eftegras
tamm  ile faaliyet | iglemleri ile katma degerli biitlincil sistem insasail .;;:\
gosterilen — - Thrag¢r’nin gelirlerini; : 2\ o )
sektdrier/pazarlar 1. Uriin ve yazilim satiglari Kasm 2018 5.
halduﬁda-_bflgi 'a) Anahtar teslim sistem gelistilznz. ve satis1 £
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~ gosterilen
| sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

| 1. Uriin ve yazilim satiglan
| a) Anahtar teslim sistem gelistirme ve satis

Ihrager nin gelirlerini:

b) Uriin (yazilim ve cihaz) iiretim ve satisi
2. Bakim ve onarim hizmet satislart olmak {izere
gruplamak miimkiindiir.

Faaliyet Turi- TL | 2016 2017 2018 201976
Anahtar Teslim

g:ft‘l:“ Geligtirme | 1 068,130 | 6.175.996 | 9.257.900|  82.000
Streklilik

’;;ﬁ’sfm‘“da Hizmel | yg0749| 6.524.799| 7.818.889 | 2.108.124

Uriin satigs 17.273.551 ] 29.933.992 | 41.468.523 | 6.175.678

TOPLAM | 35.530.430 | 42.634.787 | 58.545.312 | 8.365.802

Thrager agirhkli olarak kamu giivenligi alaminda
biyometrik teknolojiler iizerine faaliyet gstermekte olsa
da sahip oldugu teknolojiler 1s18inda son dénemde
goriintli isleme birikimini yapay zeka becerisi ilave
edilerek ozellikle sanal gerceklik alanlarinda da Ar-Ge
faaliyetleri yliriitmeye baglamigtir. Bu sayede, iki farklh
alanin ortak teknolojilerinden maksimum fayda elde
edilmesi planlanmakta aym1 zamanda da yatay
cesitlenme firsati vererek yeni faaliyet alanlan
olusturulmasina imkan saglanmaktadir. Ancak, sanal
gergeklik alaninda satig yaptifa bir {iriin veya yazilim
heniiz bulunmamaktadir.

Thraggi tiim faaliyetlerini ISO 9001 Kalite y®netim
sistemi g¢ercevesinde kendi siire¢ uygulamalarim
gelistirerek inovasyonu merkezde tutan bir tutumla
stirdiirmektedir. Ayrica olup, ISO 14001 ve ISO 21001
standartlarma uygun olarak da gevre ve bilgi giivenligini
dikkate alan kontrolleri s6z konusudur. Agirlikli olarak
kolluk gliglerine i¢ giivenlik agisindan sug-suglu ve kisi
tespiti saglayan ugtan uca ¢Oziimler sunulmaktadir.
Thrage1 biinyesinde, tiretimi yapilan {iriinlerin ulusal ve
uluslararas1  sertifikasyon iglemlerini takip eden
uzmanlar1 mevcuttur. Bu kapsamda Thrage: iiriinleri;
TSE Hizmet Yeterlilik (Ulusal Hizmet Standartlarim
Belirler), FBI (Biyometrik Cihazlar I¢in Uluslararas:
Sertifikasyon Islemi Yapar), ICAO (Yiiz Tamma
Islemlerinin Uluslararas1 Standartlarim Belirler), Yerli
Mali (Uretimin Tiirkiye’de ve Tiirk miihendislerince
yapimasim sertifikalar), Kapasite Raporu (Uretim
Kabiliyetini Olclimler) gibi belgelerle ve rasyolarla
uyumlu halde sertlﬁkalandlrllmaktad'},r-\\as\m 2“}%,,,_

v

sektori/pazart ise Biyometrik Teknolojiler’dit,

Thraggimin ana faaliyet alam kamu giivenligi ole
sektdriin hizmet verdigi alanlar ise oldukg¢a g"elnisti_r.‘ g
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etapta kamu kurum ve kuruluslarinin kullmdlgl."bi%ylxﬁ

teknoloji olarak goéziikse de bankaciliktan, saéhgé;
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telekomdan, cgitime: mobil uygulamalarda:
sektoriine kadar hemen hemen her alanda insan ve

{ gorlintli isleme hususlart igeren kullamimlara hizmet

Verir.

Thragg1 biyometrik teknolojiler alanindaki caligmalari
yani sira, Sanal Gergeklik sektériinde de arastirma ve
gelistirme faaliyetlerine baslamig olup; yatay biiylime
kapsaminda ilgili alanda gelecege yonelik beklentileri
olusmaktadir. Ancak, sanal gergeklik alaninda iiretimini
tamamladif1 ve satiga sundugu/satig yaptigi bir tiriin
veya yazilim heniiz bulunmamaktadir.

oyun |

B.4da | Ihraceiryr ve faaliyet | fhrager’min yiikiimliiliklerini karsilayamama gibi bir
gosterdigi sektorii | durum veya tahmin s6z konusu degildir. Mevcut ticareti
etkileyen 6nemli en son | olagan siirecinde akmaktadir, Kamu satin alma ve
egilimler hakkinda | sézlesmelerinde yerel segimler sebebiyle baz
bilgi gecikmeler yasanmis olsa da beklentiler dogrultusunda

ilerlenmektedir.

B.5 | Ihraccinin dahil oldugu | fhraggi’mn herhangi bir istiraki ve bagh ortaklig:

grup ve grup icindeki
yeri

bulunmamakla birlikte hakim ortag: ve hakim ortaginin
dahil oldugu grup ve sirketleri mevcuttur.

Papillon AO, biyometri sektoriinde elektronik ve yazilim
sektorlinde alaninda agirlikl olarak kamu ihtiyaglarinda
kullanmlmak tizere, ara mamul ve ¢ekirdek teknolojiler
tireten, son kullanicidan ziyade sistem saglayicilara tiriin
saglayan bir firmadir. 19.07.1995 tarihinde kurulmus
olup 50.000 RUB sermayelidir. Rusya merkezlidir.

00O ADIS, gayrimenkul ve finansal yatirnmlar yapmak
suretiyle yatirim islemleri ylirtitmektedir. 04.03.2010
tarihinde kurulmus olup, 47.140 RUB sermayelidir.
Rusya merkezlidir. lhrager hakim ortagi Papilion
AO’nun ana ortagidir.

OO0 IT Papillon, miisteri 6zel yazilim gelistirme
faaliyetleri ve teknoloji transferi yapmak suretiyle
faaliyetlerini yiirliten bir firmadir. 20.12.2017 tarihinde
kurulmus olup, 3.000.000 RUB sermayelidir. Rusya
merkezlidir. Ana ortag: Papillon AO’dur.

00O IBK, gayrimenkul ve insaat sektoriinde- faah);ef oy
gosterir. 03.07.2006 tarihinde kurulmus oldp, 10.009%

RUB sermayelidir.
Papillon AO’dur.

Rusya merkezlidir.
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000 3divi, derin 6grenme ve arttirilmig ggfehdak™

alaninda middleware uygulamalar1 gelistiren V&-yaﬂlﬁﬁ
gelistirme firmalarina platform saglayan bir firmadir,
22.04.2011 tarihinde kurulmus olup, 48.010.000 RUB
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| Adis’tir

OO0O Papillon Systems, fabrikasyon elektronik dizgi,
tasarim ve cthaz liretimi yapan, siparise dayali tiretim
faaliyetleri de igeren bir firmadir. 12.01.1993 tarihinde
kurulmus olup, 25.680 RUB sermayelidir. Rusya
merkezlidir. Ana ortagi OO0 Adis’tir

lhragei, hakim ortagi Papillon AO’nun yukarda
belirtilen sirketler ile ayn1 grupta yer almasi nedeniyle,
ilgili sirketler ile Papillon AO’nun Ihragci’nin hakim
ortag1 olmas: sebebiyle grup sirketleri arasinda olarak

dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanlar1 ile
her birinin pay
sahipligi hakkinda bilgi

Ihrageinm hakim
ortaklarinin farkh oy
ha ip olup

nda
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siniflandirilmustir,
B.6 | Sermayedeki veya | 14.11.2019 tarihi itibariyle, Papillon AO Sirket
toplam oy hakki | sermayesinde 20.400.000 TL nominal degerli paya
icindeki paylar | sahiptir. Papillon AO’nun toplam oy hakki oram ve pay

orani %68 oranindadir. Papillon AO’nun sermayesinin
tamami1 OOO Adis sirketine aittir. OO0 Adis’in Sirket
sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki orani %68
seviyesindedir. Bigigov Vladimir Nikolayevi¢’in OO0
Adis’teki pay oram %21 seviyesindedir, bdylelikle
dolayli olarak Sirket sermayesindeki ve toplam oy hakki
icindeki paylar1 %14 seviyesindedir. Zaytsev Pavel
Anatolyevi¢’in OO0 Adis’teki pay oram1 %21
seviyesindedir, bdoylelikle dolaylh olarak Sirket
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki paylar %14
seviyesindedir. Sapsal Ivan Borisovig’in OO0 Adis’teki
pay orant %21 seviyesindedir, boylelikle dolayli olarak
Sirket sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
paylart %14 seviyesindedir. Moksin Aleksandr
Vladimirovig’in OO0 Adis’teki pay oram1 %10,5
seviyesindedir, boylelikle dolayli olarak Sirket
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki paylar1 %7
seviyesindedir. Moksina Zukhra Rizvanovna’nin OO0
Adis’teki pay oram1 %10,5 seviyesindedir, boylelikle
dolayli olarak Sirket sermayesindeki ve toplam oy hakki
icindeki paylari %7 seviyesindedir.

Sirket’in diger ortaklarin Giinel Sadigova ve Dr. Dogan
Demir’in ise Sirket sermaye ve oy hakki igindeki
dogrudan paylari sirasiyla, %20 ve %12 seviyesindedir.
Bu pay sahiplerinin diginda Sirket sermayesindeki ve oy
hakki i¢indeki pay1 dogrudan ya da dolayl olarak %5’
asan pay sahibi bulunmamaktadir.
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S_ill\_et'm_ -_\-61_1&['1“111 h_aki_miy_ét_iﬁé %068 lik -s_ex_'n_lz_lg/e-v_e o-);

bilgiler ile ihrag¢cinin
finansal durumunda ve
faaliyet sonuclarinda

meydana gelen onemli
degisiklikler

dolayh olarak | hakki oram ile Papilon AO sahipti,. OO0 Adis ise
ihraccinin ybnetim | Papilon AO’nun sermayesinin tamamina sahip olmasi
hakimiyetine sahip | sebebi ile Sirket'teki dolayli %68°lik pay ile Sirket’in
olanlarin ya da | y6netim hakimiyetine sahiptir.
ihrageiyr kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlarn ile
bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

B.7 | Se¢ilmis finansal

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Ozet Bilango 31.12.2016 | 31.12,2017 | 31.12.2018 | 30.06.2019

Dnen Varlilar | 56 638,881 | 44.537.643 | 61.260.885 | 59.341.089

-Nakit ve nakit

benzerleri 6.036.542 | 26.405.844 | 55.788.181 | 48.773.780

-Ticari Alacaklar 18.060.664 | 9.305.007 560.520 2474835

-Stoklar 1.067.780 | 6.252.609{ 3.569.291 3.921.192

Duran Varhklar 143.985 302,604 | 1.096.921 2.794.805

-Kullanim Hakki

Varliklan - - - 1.129.226

-Maddi Duran

Varliklar 91.422 235.795 290.657 410475

-Ertelenmis Vergi

Varhig 26.335 9.642 738.488 1.131.817

Aktif Toplam 26.982.866 | 44.840.247 | 62.357.806 | 62.135.894

Kisa Vadeli

Yitkitmliiliikler 2.837.751 4.551.587 | 2.668.414 3.007.747

-Ticari Borglar 66.226 1.907.134 24.146 123.940

Kisa vadeli karsiliklar 77.555 134.054 176.961 374.449

Uzun Vadeli

Yiikiimllikler 83.511 164,322 263.825 1.139.862

Uzun vadeli kargiliklar 83.511 164.322 263.825 358.106

Iiigkili olmayan

taraflardan uzun vadeli

borglanmalar Kiralama

islemlerinden

kaynakianan

yoktmitlokler - - - 781.756

Ozkaynaklar 24.061.604 | 40.124.338 | 59.425.567 | 57.988.285
-Ana Ortakliga Ait

Ozkaynaklar 24.061.604 | 40.124.338 | 59.425.567 | 57.988.285

-Gegmis yillar karlar 4419476 | 16.968.234 | 2.926.658 | 20.909.476

Odenmis Sermaye 1.700.000 | 1.700.000 | 30.000.000 | 30.000.000
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(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ozet Gelir Tablosu | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.06.2019
Hasilat 35530430 | 42.634.787| 58.545312|  8.365.802
(S_‘;""“”“ Maliyeti | 13010050 15.789.069| 23.659.805| 3246425
Briit Kar/Zarar 21.620380 | 26.845.718 | 34.885.507|  5.119.377
vagiyet 19.804.331 | 21.922.654| 28164470 | -1.043.755
Kary/Zaran
Hpangman 1603.731|  4.055.163| 4.108433| 7.576.862
Gelirleri A A
Finansman Ao |
Giderleri () (47401)|  (795237)|  (325.436) ‘_(I’.7;1;2.%_‘9.11 )
Stirdiiriilen -
Faaliyetler Donem | 17.078.564 | 20.129.590 | 25.134.368
Karv/Zarari ;
Ddnem
Karimin/Zararimn 17.078.564 1 20.129.590 | 25.134.368
Dagilimi )

- Ana Ortaklik RO
Paglan 17.078.564 | 20,123600 25.]34.368 3.99%:065
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Sirket’in 2019 yili 6 aylik bilangosunda yer alan Net
Ertelenmis Vergi Varliklari tutar1 1.131.817 TL olup, bu
tutarin  biliyik kismuni Ar-Ge maliyetlerine iliskin
1.207.858 TL’lik diizeltmeler olusturmaktadir.

2019 yili 6 aylik bilangodaki kisa vadeli karsiliklarda
goriinen 1.960.912 TL, Sirket’in 2017 yili igerisinde
gerceklestirmis oldugu cesitli ithalat islemlerinin Ozel
Tiketim Vergisi uygulamalarina iliskin T.C. Ticaret
Bakanlig1 Esenboga Giimritk Miidiirliigii tarafindan 10
Temmuz 2019 tarihinde Sirket’e teblig edilen vergi ceza
kararlarindan olugmaktadir. Itiraz edilen ceza kararlarin
iptal edilmesi durumunda ise ilgili tutarlar bir sonraki
ddénem esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina
kaydedilerek diger kisa vadeli karsiliklar hesab
kapatilacaktir.

Sirket’in  2016-2018 willart ve 2019 yili 6 aylik
bilangolart incelendiginde, cari oramin 9,46-22,96
araliginda oldugu, likidite oranmmin  8,41-21,62
arahifinda, nakit oranmin ise 2,13-20,91 aralifinda
oldugu gézlenmektedir.

Sirket agirhikli  olarak  faaliyetlerini  yurtiginde
stirdiirmektedir. Bakim ve onarim hizmetlerinin cirodaki
pay: yeni lirlin ve yazilim satiglarindaki garanti siiresi
nedeniyle satiglara gecikmeli olarak yansimaktadir.
Bakim ve onarim hizmetleri i¢in Sirket miisterilerle
genellikle yillik bazda ayr s6zlesmeler imzalamaktadir.,

2019 y1li ilk 6 ayindaki diisen satis performansi, Sirket’in
agirhikli olarak satis yaptign kamu kuruluslarinin
yatirimlarini 6telemesi nedeniyledir.

Sirket’in satiglarinin maliyetinin satiglara orami son 3
yilda ortalama %39 seviyesindedir.

Sirket’in gegmis finansallarina incelendiginde faaliyet
giderlerinin %70-80’sini genel yonetim giderleri ve
%20-30’unu ise pazarlama, satis ve dagitim giderleri
olusturdugu gozlenmektedir. Faaliyet giderlerinin net
satiglara orani ise degiskenlik géstermekle birlikte son
iki y1lda %12-13 seviyesindedir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur. s
proforma finansal P Y
bilgiler a: »-Ux

B9 |Kar tahmini ve | Yoktur. / o

s [N 3,
beklentileri Eoowd C 5 2
I Yoktur, AT A
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raporlarmdaki olumlu |

goriis disindaki

| hususlarin icerigi

Ihragginin
sermayesinin  mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

isletme |

Thrages 5-'1—11_a?itibari ile elde ettigi net karin bliytik bir
kism igletme sermayesi olarak biinyesinde tutmustur.
Ihragg1’nin 2016 yilsonunda 6.036.542 TL olan mevduat

biiyiikltigii 2018 yilsonunda 55.788.181 TL’ye
yiikselmistir,

Ihraggimin izahnamenin bir kismini olusturan isbu ozet
imzalandig) tarihten itibaren 12 aylik siire zarfinda cari
yiikiimliiliklerini  kargilamak {izere yeterli isletme
sermayesine sahiptir. 30.06.2019 6 aylik hesap
donemine iligkin Papilon’un net isletme sermayesi
56.333.342 TL’dir (31.12.2018: 58.592.471 TL).
Mevcut durumda cari yiikiimliiltiklerini karsilamak igin
yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |lhra¢ edilecek ve/veya | Borsada islem gbrecek paylar, 7.500.000 TL nominal
borsada islem goérecek | degerli nama yazili paylar olup, ISIN numarasi isbu
sermaye piyasasi | izahname tarihi itibariyle belirlenmemistir.
aracinin menkul kiymet
tammmlama  numarasi
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasasi | Tirk Liras:
aracinn ihrag edilecegi

ara birimi

C.3 |Ihrac edilmis ve | lhrager’min meveut 6denmis sermayesi 30.000.000 TL
bedelleri tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
ddenmis pay sayisi ile | 30.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin
varsa bedeli tam | tamami ddenmistir.
ddenmemis pay sayisi
Her bir paym nominal
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasast Mevzuat1 ve
aracinin sagladign | Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
haklar hakkinda bilgi asagidaki haklar taninmustir;

Kardan Pay Alma Hakki, Ortakliktan Ayrilma Hakki,

Alma Hakki, Genel Kurula Davet ve Katllma_,.HakIa,
Hakki, Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, Iptal Da\ds:

Ag¢ma Hakki, Azinhik Haklari, Ozel Denetim r-iﬁ 7
%,

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, Tasﬁyed,cn PayTes
Alma Hakki, Bedelsiz Pay Edinme Hakki, Yeéni Paf.|

g R/
Kypu©

‘-/

Hakki, Déniistiirme Hakki. i
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. Ser mas t

devir ve
kisitlayici

aracinin
tedaviiliinii

plyas: 1s1 | Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestee tedaviil

| bulunmamaktadir.
hususlar hakkinda bilgi |

etmesine iliskin herhangi bir kisitlama

C.6 | Halka arz  edilen | Halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem
sermaye piyasasi | gdrmesi igin Borsa Istanbul’a 22/10/2019 tarihinde
araglarimin borsada | bagvuru yapilmstir.
islem  gormesi icin
basvuru yapilip | Halka arz, s6z konusu paylarin Borsa’da islem gorecegi
yapilmadig veya | anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin
yapilip yapilmayacag | satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem
hususu ile islem | gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatiin ilgili
goriilecek pazara iliskin | hitkkiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel
bilgi Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baghidur.

C.7 | Kar dagitim politikas: | Pay kurulu

hakkinda bilgi

sahipleri, Sirket genel tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kardan pay alma hakkina sahiptir,

Sirketin Esas Sozlesmesi'nin "Karin Tespiti ve
Dagitim1” bashkli 14. Maddesi uyarinca kar payi
dagitim esaslar1 asagidaki sekilde belirtilmistir:
“Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge 6denmesi veya ayrilmas
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler diisiildilkten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari, varsa
geemis y1l zararlarninin diigiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni
yedek ak¢eye ayrilir.

Birinci Kar Pay1

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirketin kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci kar
pay1 ayrilir,

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kér payinin, Yénetim Kurulu {iyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir. .
ikinci Kar Pay:: IS
d) Net dénem karindan, (a), (b), (c) bentwmg
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan k,l

Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay[g ak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 5'5'»1 1%

maddesi uyarinca kendi istegi ile aylrdl% ﬁedek, akg:e
olarak ayirmaya yetkilidir. 22 \m\m
Genel Kanuni Yedek Akge:

@ed‘iky}awm
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_ e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere |
| dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin
%35°1 oraninda kar payr disiildiikten sonra bulunan
tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

Kar pay:, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitiir. Bedelsiz paylar
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.”

D—RISKLER

D.1 | Ihrageiya, faaliyetlerine | ¢ Ihraceinm nitelikli insan kaynad
ve icinde bulundugu [ bakimindan siirekliligini saglayamamas;

sektore iligkin onemli | Yiksek teknoloji tiretimi agisindan en dnemli kaynak
risk faktorleri hakkinda | nitelikli is giictidiir. Ihrag¢inin 2019 Ekim ay itibari ile
bilgi gorev yapan 53 personelinin stirekli gelisimi ve
egitimine Onem verilerek s6z konusu personel
uzmanlastirtlmaktadir. Kendi alaninda uzmanlagmig
personelin  elde tutulamamast durumunda bu
pozisyonlarin yeni personellerle ikame edilmesinde
karsilagilabilecek problemler Thragei’min faaliyetlerinde
duraksamalara neden olabilecegi gibi, yiikiimliiliiklerini
yerine getirmede sikint1 yasamasina veya daha yiiksek
maliyet ile personel ikame etmesine neden olabilir. Bu
durum sirket briit kar marjim olumsuz yo6nde

etkileyebilir.
. Ydneticilerin katma degerine bagimhilik;

Sirket’in faaliyetleri yoneticilerin katma degerine
(Karar alma, Yazilim projelerine katilim) bagimli olup,
bu kisiler sirket politikalarina, yeni miisterilerin
bulunmasina veya mevcut miisterilerle olan iligkilerin
stirdiirilmesine  6nemli  katki  saglamaktadirlar,
Herhangi bir sebeple bu kisilerin ayrilmasi veya
gorevlerini birakmasi sonucunda yerlerine yeni
yoneticilerin  bulunamamasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir.

. Ihragginin ilerleyen donemlerde yiiksek
finansman geliri elde edememesi riski;

Ilerleyen donemlerde Ihraggimin takip ettigi islerin
finansmaninda s6z konusu nakitlerin kullaniimasi veya
piyasa faiz oranlarindaki diigiisler finansman gelirinin
azalmasina ve lhragei’nin onceki dénemlere kiyasla

daha diisiik finansman geliri elde etmesine ngden ==,
olabilir. Bu durum Ihrag¢i'mn net karim ohf‘i’flq,@g ;’T\\
etkileyqbilir. !;" PN k
. Ihrageinin miigterileriyle | ydptigy | ) 2
Gk sozlesmelerdeki yiikiimliiliikleri yerine get'({'eriﬁe %‘ng :é’

riski; ¢ s orSh.
V” aE
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Bu durumda ortakligin aldigi ihale ve yiklendigi
| projeden elde etmeyi planladigi karhlik olumsuz yonde |
etkilenebilir.

. Faaliyetlerin  gelecege yonelik kesinlik
icermemesi, siirdiiriilebilirlik riski;

Faaliyetlerin stirdiiriilebilirligi miisteri ihtiyaglarina
cevap verebilecek nitelikte lirlin  ve  hizmet
sunabilmesine bagli oldugu géz oOniine alindiginda
bunun gerceklestirilememesi halinde rekabet edememe,
pazar kaybina bagl faaliyetinin sonlandirmas: riski ile
kars1 karsiya kalabilir.

. Ihraca satis  hasilatinin  6nemli bir
boliimiiniin son kullamicisinin devlet kurumlar
olmasi;

Thrager’nin ilgili dsnemlerde kaydettigi hasilatin nemli
bir bolimii dogrudan veya dolaylh olarak devlet
kurum/kuruluglart kaynakhidir. Bu yogunlagma riski
devlet alimlarinda yasanabilecek alim politikasinin
degismesi Thrage1’y1 olumsuz olarak etkileyebilecektir.
. fhragernim kullandiga teknolojiler
gecerliligini kaybedebilir ve bu yeni teknolojiler icin
ongoriilemeyen yeni yatirnmlar gerekebilir;
Teknolojik yenilikler bakimindan sektérde olusabilecek
hizli  gelismeler neticesinde Ihraggmin  kullandif
teknolojiler gecerliligini kaybedebilir, Ihragci yeni
teknolojilere uyum saglayamayabilir, yeni teknolojiler
geligtiremeyebilir. Bu durum lhraggr’min  genel
maliyetini  arttiracafindan  karlilifini  olumsuz
etkileyebilir.

. Ihraggr’min yazilimdaki ortaya gikacak olasi
aciklarin  Thragai  tarafindan  erken tespit
edilememesi riski olusabilir;

Olasi yazilim agiklarinin geg¢ tespit edilmesi veya tespit
edilip kapatilamamasi Thragcimin piyasa itibarim
zedeleyebilir, mevcut ig iliskilerini sona erdirebilir,
potansiyel ve mevcut miisterilerden yeni s
alamamasina sebep olabilir.

. Gergeklestirilecek yatirnmlara iligkin riskler;
Thrage1 alinacak yeni yatirim kararlari ile gelistirilecegi
yazilimlar kapsaminda, dngériilemeyen patent-lisansa
tabi tirlinlere bagh kalabilir, bu durum stz konusu yeni
yatirimlarin  sonug¢landirilabilmesini  zorlastirabilir,
maliyet artisina  sebep olabilir, karhiligim ve
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

. Ihrage’min  degerlendirilmesine sadece 7

yillik faaliyet gegmisinin bulunmas, yeterfi’| -
degerlendirebilme unsurlarinimn olugsmasi |

konusunda risk olusturabilir: g
Thrager 2012 yllmda kurulmus olup, degerlendlrmeya

baz faaliyet sliresinin az olmasi, faaliyeti kapsan‘undax, 231

L

ortaya glkabllecek risklerin yeterli gézlem stiresihin,
gegmemis olmamasi sebebi ile beklenmeyelt:. ve i
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Ongoriilmemis riskler yasanabilir, faaliyetleri olumsuz

etkilenebilir,

. Thracer’nm icinde bulundugu sektérde yogun |

rekabet yasanmasa;

Faaliyet gosterdigi biyometrik sektoriindeki ulusal
olgekli islerde yogun bir rekabet s6z konusudur.
Thrageinin nispeten sektsrde yeni olmas: sebebiyle bu
yogun rekabet ortamindan olumsuz etkilenebilir.
Sektorde olas1 birlesmeler ve devralmalarla rekabet
giiciinli arttiran firmalar orta olgekli isletmelerin
pozisyonlarini koruyamamalarina neden olabilir.

. Sektore yeni firmalarn girmesi ve rekabetin
artmasi;

Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi ile
Thrager’nin karliligy azalabilir ve sekt6rdeki Pazar pay:
kiigiilebilir. Bu durum Ihrager’min finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin onemli
risk faktdrleri hakkinda
bilgi

° Thraca konu olan paylar ilk kez halka ag¢ik bir
piyasada islem goreceginden fiyat ve islem hacminde
dalgalanmalar goriilebilir:

Halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arza konu
olan paylara iliskin bir Pazar olusacaginin ve/veya
bdyle bir pazarin olugmas: halinde s6z konusu pazarin
stireklilik gOstereceginin bir garantisi yoktur. Halka
arza konu paylara iligkin aktif bir islem pazarinin
olusmamas! ya da ilgili pazarin siireklilik gstermemesi
halinde ise yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin
aldiklar1 paylarin alim ve satim iglemlerini yapma
imkanlart olumsuz yonde etkilenebilir.

Satilacak paylarin halka arz fiyati, fiyat tespit raporu ile
belirlenmis olup, arz sonrasi Borsa Istanbul’da islem
goérecegi pazarda olusacak fiyattan farklilik gésterebilir.
. Fiyat tespit raporu kaynakl riskler:

Sirket’in ciro artist hedeflerinin gergeklesmemesi
durumunda, fiyat tespit raporu varsayimlarinin
gergeklesmeme riskinden dolayr Sirket’in finansal
performans: beklentilerin altinda olugabilir veya
sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda
Sirket’in paylarimin  fiyati diigebilir. Fiyat tespit
raporundaki  varsayimlarin  gergeklesmesi  veya
gerceklesmemesi [hragginin pay fiyatimin halka arz
sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmcilarin
yatirim kararlarimi s6z konusu varsayimlarin detayli
sekilde incelenmesinin ardindan vermesi
gerekmektedir.

. Halka arz sonrasi Ihrag¢r’mmn ana -~ pay,
sahipleri, Ortakhk sermayesinin iine(filjé \}.b*r-
béliimiine sahip olmaya devam edecektir/ve bu
sahiplerinin menfaatleri diger Q“g s&hiﬁe
menfaatleri ile catisabilirg 9 fas™ €57 %
Halka arzin tamamlanmasindan sonra, Thracgl’

-




kontrol unﬁe_\,e “devam caeéektiréirket'i_n cikarlart
diger pay sahiplerinin  ¢ikarlarindan  farklilik
gosterebilir ve ortaklik lehine olacak veya diger pay

sahiplerinin ¢tkarlarinin korunmasini saglayacak belli |

kararlar ~ alinmasina veya  belli  girisimlerde
bulunulmasina engel olusturabilir. Pay ¢ogunlugunun
bir ya da birkag pay sahibinde toplanmig olmasi
¢ogunluk hisselerinde gergeklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirebilir, ertelenmesine sebep
olabilir veya 6nleme sonucunu dogurabilir ve kar payi
dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin
onayin gerektiren islemleri kontrol edebilecektir.

. Ihrager ve ana pay sahiplerinin halka arz
sonrasi Ortakhk sermayesinin énemli bir béliimiine
sahip olmalari pay fiyat ve hacmi iizerinde 6nemli
etkiye sahip olmalarina sebep olabilir.

Halka arz sonrasi ihraggi ve Ihrager’min ana pay
sahipleri Ortaklik sermayesinde nemli bir paya sahip
olmaya devam edeceklerdir. Halka arzin biiyiikltigii de
dikkate alindiginda 6nemli paya sahip olma durumu
olas1 pay sahiplerinin pay satiglarinda pay fiyatinda sert
hareketlerin yasanmasina sebep olabilir.

Sirket’in ve ortaklarin verdigi satmama taahhiidiiniin
stiresi ~ bittiginde, Sirketin  ve/veya ortaklarin
yapabilecegi pay satiglari ve/veya Sirket’in alacagi
likiditeyi artiric1 kararlar pay fiyati tizerinde baski
olusturabilir.

Ihragg’min  paylarinin - Borsa’da islem g&rmeye
basladig: tarihten itibaren 1 yil toplam nominal degeri
1.875.000 TL olan paylar da satisa hazir bekletilmekte
olup, mevzuatta yazili sartlarin olusmasi halinde
bunlarin da satilabilecegi ihtimali paylarin fiyat
lizerinde baski olusturabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihrag¢inin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag

tahmini toplam maliyet
ve talepte
yatirnmcilardan
edilecek
maliyetler
bilgi

bulunan
talep
tahmini
hakkinda

Sermaye artirimi yolu ile gergeklestirilecek olan halka
arza iliskin toplam maliyetin 3.075.288 TL olacag
tahmin edilmekle birlikte Sirket’in maliyeti 1.782.971
TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay basina maliyetin
0,71 TL olmasi dngoriilmiistiir.

Thragginin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda
toplam briit 11.000.000 TL nakit girisi elde edecegi
beklenmektedir (Net: 9.217.029 TL). 9. Kasm
Sirket ortaklarindan Giinel Sadigova ve Pzapillon

AOQO’nun her biri halka arzdan briit 11.000.000 Iﬂg’“‘éﬁw
elde edeceklerdir. Her bir ortagin tahmini katlanada L%

maliyet 646.158 TL’dir. Boylelikle halka arz eden,

bir ortagin briit hala arz geliri 10.353.842 TL, ol .

Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket Papilon 9%
(TL) AO

12475 4.158| 4.158

55563 | 42.063| 6.750.

Giimel >

Sadigaya |
4~1.5‘8.-. o,'-‘/:"'l

6.750 1

BIST Ucreti
SPK Kuru! Ucreti

M AT

Rt

MKK Kayit Ucreti 31.500 31.500 -
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| | +BSMV
| | Ticaret Sicil 10.000 10.000
Reklam -PR 100.000 | 100.000
Bagimsiz Denetim 750.000 | 750.000
Hukukgu Raporu 200.000 | 200.000
Diger (Noter vb.) 10.000 10.000 - -
Toplam Maliyet 3.075.288 | 1.782.971 | 646.158 | 646.158
Halka Arz 33.000.000
Boyoklugn

Net Halka Arz Geliri | 31.217.029
Sermaye Artinmu ile | 11,000.000
Sirket’in Elde
Edecegi Briit Halka
Arz Geliri

Sirket’in Elde 9.217.029
Edecegi Net Halka
Arz Geliri
Sermaye Artirimi 2.500.000
Nominal
Pay Bagina Maliyet 0,71

Halka arzdan pay alacak yatinmcilardan, ihrag edilen
paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracilik eden
yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve
BSMYV maliyeti talep edilebilir. Bununla birlikte daha
once herhangi bir aract kurumda hesab1 bulunmayan

yatinmcilar igin ise hesap agma ticreti vb. maliyetler
dogabilir,

E.2a

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka Arzin Gerekcesi

Sirket paylarinin Borsa’da iglem goriir nitelikte olmasi
ile birlikte taninirliginin artmasi, uluslararasi ihalelerde
halka agik bir sirket olarak yer almamin avantajlari,
halka arzin gerekgeleri arasinda yer almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, 15.10.2019 tarih ve 2019/19
say1li karart ile 150.000.000 (ylizellimilyon) Tiirk Liras:
kayith  sermaye tavam igerisinde  30.000.000
(otuzmilyon) Tiirk Liras: olan ¢ikarilmig sermayenin,
tamami nakden karsilanmak suretiyle 2.500.000
(ikimilyonbesytizbin) ~ Tirk  Lirasi  arttilarak
32.500.000 (otuzikimilyonbesyiizbin) Tiirk Lirasi’na
¢ikarilmasina oybirligi ile karar vermistir.

Halka arz edilecek 7.500.000,00 TL nominal degerli
7.500.000 adet payin %25’ine tekabiil eden toplam
1.875.000,00 TL nominal degerli 1.875.000 adet payin
da, pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarimn
tamamen kisitlanmas1 suretiyle, “Satisa Hazir
Bekletilen Pay” kapsamina alinarak ve sermaye artirimi
yontemiyle Borsa Istanbul A.S.’de satilabilir hatde"L= -

hazirda bekletilecektir. e
9 7 Yasm 09 A‘

Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri i e
Sirket halka arz neticesinde elde edecegi net '{‘p f;s 4
asagida belirtilen alanlarda kullanacagim “Senﬂ’ﬁ;-q. wed
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Ai*nacula. n s
[liskin Yonetim Kurulu Raporu’nu® 15.10.2019 tarih Ve =
2019/21 sayili yonetim kurulu karan ile kabul etmistir;
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| lle Elde Edilen Toplam |

Net Fona Orani |
Yurt Dis Istirak Edinimi, Sube [ N
Aqilmas1 veya Is Ortakhklar %30

Vasitasiyla Biiyiime

Isletme Sermayesi Giiglendirme %20
Yeni ARGE Calismalari %50

Satiga hazirda bekletilen paylarin satisi halinde elde
edilecek fon yine asafida detaylandirilan oranlarda
biiylime amacl kullanilacaktir,

1) Yurt Dist Istirak Edinimi, Sube Acilmasi

veya I Ortakhklar Vasitasiyla Biiyiime

Sirket’in faaliyet alaninda, hizmet verilen miisteriye
cografi yakinhk avantaj saglamakta, hatta baz
durumlarda bir gereksinim olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Sirket’in kritik i¢ giivenlik sistemlerinden sayilan {iriin
grubunun stireklilik ihtiyaci, tirtin kullamicilarinin irlin
saglayici tercihlerinde en 6nemli kriterlerden biri olarak
goriilmektedir. Bu gercevede Sirket farkli cografyalarda
bolge ofisleri agmay1 yahut yerel sirket kurmay: veya
sirket ortakliklar1 gerceklestirmeyi planlamaktadir.
Sirket, bahse konu biiylime planinin satis ve pazarlama
faaliyetlerini destekleyecegi gibi aym1 zamanda servis
ve idame hizmetleri verebilecek teknik kadroya sahip
yapilarin ortaya ¢ikmasinda da fayda saglayacagini
ongormektedir. Hentiz karar verilmis veya inceleme
stireci baglamig bir girisim olmamak ile birlikte
ilerleyen donemlerde yatinm yapilmas: planlanan
biitce, halka arzdan elde edilecek net gelirin %30’u
civarindadir.

2) Isletme Sermayesi Giiclendirme
Is planlarina gore yiiksek &lgekli projelerde uzun
zamanlt malzeme ve hizmet harcamalar1 yapilmasi
gerekmekte olup, bu tiir projelerin finansmaninda ig
kaynaklarin kullanim: kredi riski ve kur riski
bakimindan avantaj saglamaktadir. Bu amagla,
Sirket’in is planlari ve orta vadede hedefledigi projeler
géz Oniine alinarak Sirket isletme sermayesinin
giiclendirilmesinin  proje finansmaminda Sirket’e
kolaylik saglayacag: diistiniilmektedir. Halka arzdan
elde edilecek net gelirin yaklasik %20’sinin, bu amagla
kullanilmasi planlanmaktadir. " 209

3) Yeni ARGE Calhsmalan 9 7. st |

< Ll

Yukarida belirtilen kullamm yerlerine ek” %}&a{;
isletmenin uzun donemli strekliligini saglay
ARGE projeleri gergeklestirilmesi, ARGE !prajel
yatirim yapilmasi, ARGE faaliyetlerinde l'ggl
sirketlerin satin alinmas: yahut bu sirketlerde ortalhk ;
kurulmas: veya ortak fon olusturularak yeni ARGE:
girisimlerine imkan saglanmasi amaglari dogrultusunda®”
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| kullanilmas:  planlanmaktadir. Niceliksellikten cok
| niteliklilik gerektiren bu ekiplerin olusumu igin halka
| arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %50si
biiylime siirecindeki ilk yillarin finanse edilmesi
amaciyla kullanimi planlanmaktadir. :

Sirket, ilerleyen donemlerde yasanabilecek genel
ekonomik ve sosyal gelismelere bagli olarak, halka arz
gelirinin 6ngériilen kullamim oran ve yerlerinde, %20’
geememek kayd ile, degisim yapabilir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullari

Sirketin halka arz edecegi, sermayesinin 30.000.000
TL’den 32.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirilacak 2.500.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip
oldugu toplamda 5.000.000 TL olmak iizere toplam
7.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonras:
sermayeye orani %23,08°dir. VII-128.1 sayili Teblig
kapsaminda %25’ine tekabiil eden 1.875.000 TL
nominal degerli satiga hazir hale getirilen paylarin halka
arz sonrast sermayeye orani % 5,77 oranindadir. Satisa
hazir  bekletilen paylarin  tamaminin  satildig
varsayimiyla, halka arz edilen paylarin nominal
degerleri toplami 9.375.000 TL ve bu paylarin Sirket
sermayesine orani ise %27,27 oraninda olacaktir.

Satis, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
“Borsa’da Satig Yontemi” kullanilarak
gergeklestirilecektir. Borsa’da satig “Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis ” yontemi ile BIAS Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2
is giinii olacaktr. §a—h§a swnrulaa Sesmave P s b

Tolep Joplacwmya devar edilir.

1

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Satis” yontemi ile yapilacagindan, Borsa
Istanbul A.S. tiyesi yatirim kuruluglar: aracilif1 ile halka
arza katilan yatirimcilarin hesaplarinda bulunan bakiye
ile alim yapmalari gerekmekte olup, dagitim zaman
onceligi kuralina gore yapilacaktir.

Pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus
olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edilince halka arz i¢in agilmis olan &ze
hesabina yatirilacaktir, 22 ka?m
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin

(www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almakta@izs.”'"’
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arqslaana falep +oplama sicesi isinde yetel |
-l-aleE ,,]elmesi dwramunda dahi bu sicenin <o
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gerekmektedir. BIAS ta islem yapmaya yetkili yhtin
1_<uru1u$1ar1mn adres ve telefonlarina iliskin bilgi a3y
Istanbul A.S. (www.borsaistanbul.com),%'
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| Borsa [stanbul Birincil Piy
| 13:00’dir.

da islem saatleri 10:3

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Papllon paylarinin halka arzindan, halka arz geliri elde
edecektir. _

Halka arza aracilik eden Gedik Yatirim aracilik
komisyonu, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim
ticreti, LBF Partners Avukatlik ve Danismanhk Biirosu
raporlama ve damsmanhk {creti, Piramit Menkul
Kiymetler A.S. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu iicreti
alacaktir.

Gedik Yatirim, LBF Parners Avukatlik ve Danismanlik
Biirosu, Bafimsiz Denetim Sirketi, Piramit Menkul
Kiymetler A.§ ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Gedik Yatirim halka arz islemi nedeniyle
clde edecegi komisyon hari¢ dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikarr bulunmamaktadir. Gedik Yatirim ile ihragginin
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma yoktur.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim1 halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim
Miihendislik Hizmetleri ithalat Ihracat Sanayi ve
Ticaret A.S., 2.500.000 TL nominal degerli paylan
sermaye artisi suretiyle halka arz edecektir. Papillon
AO ve Glinel Sadigova ise her biri 2.500.000%er TL’lik
pay olmak iizere toplam 5.000.000 TL nominal degerli
pay1 ortak satisi ile halka arz edecektir.

Sirket, Yo6netim Kurulu’nun 15.10.2019 tarih ve
2019/19 sayili karari ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul
A.$.’deislem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir)
yil stireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artirnmi gerceklestirmemesine, dolasimdaki
pay miktarinin i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artinmlar1  haricinde artirilmamasina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar
verilmistir.

Thrageinin ana ortaklarindan Papillon AO’nun 11.10
2.019 tarihli yonetim kurulu karam ile, Giinel Sadigova
ve Dogan Demir’in ise 14.11.2019 tarihli beyanlari
kapsaminda verilmis olan taahhiitler asagidaki gibidir;
“Pay sahibi oldugum Papilon Savunma Giivenlik
Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri Ithalat

Thracat Sanayi ve Ticaret A.S.’de (“Sirket) sahip |3

oldugum Sirket paylarimn birincil halka arzini taklben §

bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle $ir
paylarinda herhangi bir bedelli sermaye. artir
gerceklestirmeyecegimi, Borsa Istanbul A.S. "de hlt;:'h;r
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disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegimi kabul
beyan ve taahhiit ederim.”

Papillon AO*nun taahhtidii: :
“Pay sahibi oldugum Papilon Savunma Giivenlik
Sistemleri Bilisim Mithendislik Hizmetleri Ithalat
Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.’de (“Sirket) sahip
oldugum Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben,
paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket
paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirm
gergeklestirmeyecegimi, Borsa Istanbul A.S.’de hicbir
sekilde Sirket payr satmayacagimi, dolagimdaki pay
miktarini artirmayacaimi ve Borsa Istanbul A.S.
disinda yapilacak satislarda satiga konu paylarin da bu
siirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegimi kabul
beyan ve taahhiit ederim.”

Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda, halka arzda
satilamayan paylarin Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan bakiyeyi yiiklenim neticesinde alinmasi
ya da birincil piyasadaki halka arz islemi siiresince
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. portfoyiine pay
satin alinmas1 halinde; Pay Tebligi’nin 5’inci
maddesinin 8’inci fikras: kapsaminda halka arz sonrasi
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. portféyiine alinan
paylari, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gbrmeye baslamasindan itibaren alt1 ay siireyle halka
arz fiyatimin  altinda bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini, bu paylarn halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagimi, bakiyeyi
yliklenim nedeniyle ya da birincil piyasadaki halka arz
isleminde portfdytine satin alacagi Papilon Savunma
Gtivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri
Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin borsa
disinda satilmas: halinde, borsa diginda satilan paylan

alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit
etmigtir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arz, sermaye artinmu ve ortak satisi seklinde
kaynaklanan sulanma | gergeklesecektir.
etkisinin miktar1 ve 2019
yiizdesi 22 fasm

Yeni pay alma hakki
kullaniminin séz konusu

b AL S ’
halv»\“ﬂﬂz_ida LY

/ { %7 oraninda gergeklesmesi 6ng6rﬁlmektqdii..;,, &lo,
algya G}ﬁal"l.ﬂuru vl Y . i pim"\ ¢

Halka arz mevcut ortaklarn riighan haklan kisitlanarg
gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay alacak S
ortaklar igin 2,33 TL tutarnda ve %53 oraninda
(negatif) sulanma etkisi ortaya gikacaktir. /7

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitifi0, @

-

RN
Gedikyaynm

Nenkul De§erler A.S.

S T



e
UL

[ sulanma
miktar ve yiizdesi

efkisinin |
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Talepte bulunan
yatirnmcilardan  talep

edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Yetkili kuruluslar, yatirimcilardan hesap agma ficreti,
sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman {icreti,
yatirimcinin bagka araci kurulustaki hesabina virman
tcreti, EFT licreti, damga vergisi ve diger iicretler talep
edebilir,

Gedik Yatirim’in halka arzda yatirimcidan talep
edecegi komisyon vb. giderler asagidaki tabloda yer

almaktadir,
Hesap | Sermaye | Yatinmcimin EFT | Diger
A¢ma | Piyasasi Baska Araa | Ucreti
Ucreti | Aracinin Kurulustaki

MKK’ya | Hesabina

Virman Virman Ucreti

Ucreti
YOK | 0,5TL 0,5 TL YOK | YOK
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