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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri
Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’na

1. Goriis

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret A.§.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihli finansal durum tablolar: ile ayn1
tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolariny,
ozkaynaklar degisim tablolarini ve nakit akis tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal
performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
MNigkin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarmin,
gorligiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

¢ PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muigavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Dikkat ¢ekilen husus

27 Subat 2019 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanan ve tarafimizca olumlu goriis
verilen 31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihli finansal tablolarin yayimlanmasini takiben Sirket Borsa
Istanbul’da hisse senetlerinin halka arzim: gerceklestirmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK”) bagvurmusgtur. Bagimsiz Denetim Standard: 701 — Kilit Denetim Konularmin Bagimsiz
Denetci Raporunda Bildirilmesi (“BDS 701”) uyarinca, kilit denetim konulan borsada islem géren
igletmelerin 1 Ocak 2017 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine iliskin bagimsiz
denetim raporlarinda bildirilmesi gerekmektedir. Sirket, bu rapor tarihi itibariyle borsada islem
gormemesine ragmen, hisse senetlerinin halka arzim gerceklestirmek amaciyla SPK’ya bagvurmus
oldugu ve dolayisiyla s6z konusu finansal tablolarin kullamimina yonelik gerceklesen degisiklikten
otiirti BDS 701 kapsaminda taninmus olan secenek tarafimizdan degerlendirilmis ve 31 Mayis 2019
tarihli yeni bagimsiz denetci raporumuzda kilit denetim konularinin bildirilmesine karar verilmigtir.
Diger taraftan 27 Subat 2019 tarihinden sonra yerine getirilmis olan denetim prosediirleri,
Not2.5’de agiklanan husus dogrultusunda sadece Not 12, 19 ve 20’de sirket tarafindan yapilmis olan
degisiklikleri kapsamaktadir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alimdign

Hasatin kaydedilmesi

Hasulat, y1l igerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan en 6nemli 6lgiim kriteri olup, 31
Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde hasilat tutar sirasiyla,
58.545.312TL, 42.634.787 TL ve 35.530.430 TL
olarak ger¢eklesmigtir. Hasilat tutarlarinin, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolarn
agisindan da 6nemli seviyede olmasi nedenleri ile
denetimimiz agisindan “kilit denetim konusu”
olarak belirlenmistir,

Sirket’in hasilat kanallar: temel olarak {iriin ve
yazilim satig gelirleri ve bakim onarim hizmet
gelirlerinden olugmaktadir. Sirket, bu hasilat
kanallan biinyesinde miigterilerine her biri farkl
kosul ve sartlarda tiriin ve yazilim satis1 ile bunlar
ile ilgili bakim onarim hizmetlerini gelir olarak
yansittigl i¢in, s6z konusu hasilat tutarlarinin
donemselligi, tamhg ve dogrulugu bu islemlerin
tabiat1 geregi kompleks yapida olup, finansal
tablolar agisindan hasilatin muhasebelestirilmesi
hususu 6nemli yanhshk riskini biinyesinde
barmdirmaktadir.

Bu konulara ilave olarak, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat — (“TFRS 15”)
standard1 1 Ocak 2018 tarihinde ve bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gegerlidir. Dolayisiyla, Sirket hasilatin
muhasebelestirmesine iligkin muhasebe
politikalarim gozden gegirip, TFRS 15%¢
uygunluguna ve gecise yonelik etkilerini ilk defa 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamis ve
raporlamustir. S6z konusu gegis kapsaminda,
Sirket her bir hasilat kanal ve sozlesme icin
TFRS 15’in etkilerini degerlendirmistir,

Sirket'in hasilata iligkin muhasebe politikalarina
ve 6nemli tahminlerine iliskin agiklamalar Not
2.3 ve 12'de yer almaktadir.

Hasilatin denetimine iligkin uyguladigimiz denetim
prosediirleri, hasilatin muhasebelegtirmesi siirecinin
anlagilmasi, siirece iligkin 6nemli i¢ kontrollerin
degerlendirilmesi, analitik incelemeler ve detay
testlerin kombinasyonundan olugsmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin:

e  Sirket’in tekrardan gozden gecirilmis
muhasebe politikalarinin,

o  Sirket’in miigterileri ile yapmis oldugu
sdzlegsmelerin tanimlanmasinin,

o lgili sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin

tanimlanmasin,

o lgili s6zlesmelerdeki islem bedelinin
belirlenmesinin,

o Islem bedellerinin edim yiikiimliiliiklerine
dagitilmasimin

TFRS 15’in gerekliliklerine uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket’in miigterileri ile yapmis oldugu satig
sozlesmeleri okunmusg, hasilatin finansal tablolara
alinma zamanlamas: degerlendirilmis ve satis
islemlerine iligkin teslimat onaylar: segilmisg olan bir
orneklem kiimesinin test edilmesi vasitasiyla
dogrulanmustur,

Uriin ve yazilim satig gelirlerinin dogrulanmas i¢in
muhasebe kayitlar: ve bu kayitlara konu olan
destekleyici dokiimanlar segilmis olan bir 6rneklem
kiimesinin test edilmesi suretiyle, hasilatin dogru
tutarda, tam ve dogru dénemde hasilat olarak
muhasebelestirildigi kontrol edilmistir,

Bakim onarim hizmet gelirleri miisterilere aylik olarak
yansitilmakta ve kayitlara ahnmaktadir. Miisterilere
kesilen faturalarin ve kayitlarin dogrulugu ve dogru
donemde muhasebelestirildigi secilmis bir 6rneklem
kiimesinin dogrulayic1 denetim tekniklerinin
kullanilmas: suretiyle kontrol edilmistir.

Ayrica hasilat iglemlerine iligkin dipnotlarin TFRS’lere
uygunlugu degerlendirilmistir.

Yerine getirmis oldugumuz denetim prosediirlerimiz
sonucunda, hasilatin kaydedilmesine iligkin 6nemli
yanlighk riski ile ilgili 6nemli bir bulgumuz
bulunmamaktadir.




Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmas:
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimn bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlan
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanlighg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.



. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, actklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularim
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal

tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararim agsacaginin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun 6zel
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

PwC BafiitsizsDenetim ve
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017, 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Notlar 2018 2017 2016 2015
Dénen varliklar 61.260.885  44.537.643  26.838.881  13.469.525
Nakit ve nakit benzerleri 3  55788.181  26.405.844 6.036.542  11.874.331
Ticari alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 439.424 9.127.640  17.800.376 124.950
- Tigkili taraflardan ticari alacaklar 19 121.096 177.367 260.288 -
Diger alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 39.974 56.451 20.732 67.956
- Tliskili taraflardan diger alacaklar - - 4.425 -
Stoklar 5 3.569.291 6.252.609 1.067.780 44.280
Pesin 6denmis giderler
- ligkili olmayan taraflara pesin 8denmis giderler 6 577.095 277.431 115.222 526.552
- Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 19 16.572 1.272.381 47.370 15.320
Turev finansal araglar - 296.763 - -
Diger donen varliklar 10 709.252 671.157 1.486.146 816.136
Duran varhklar 1.096.921 302.604 143.985 261.144
Maddi duran varliklar 7 290.657 235.795 91.422 114.959
Maddi olmayan duran varliklar 67.776 57.167 26.228 32.902
Ertelenmis vergi varligi 17 738.488 9.642 26.335 38.283
Tligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler - - - 75.000
TOPLAM VARLIKLAR 62.357.806  44.840.247  26.982.866  13.730.669

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017, 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralk 31 Aralhk 31 Arahk 31 Aralk

YUKUMLULUKLER Notlar 2018 2017 2016 2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.668.414 4.551.587 2.837.751 5.393.777
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 24.146 1.907.134 66.226 4.044.142
- Tigkili taraflara ticari borglar 19 - - - 381.747
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 106.152 168.072 67.141 39.867
Tliskili olmayan taraflara diger borglar 38.919 9.497 16.284 34.245
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 17 2.157.828 2.089.873 2.511.515 644.733
Kisa vadeli karsiliklar
-.Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9 176.961 134.054 77.555 44.344
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 164.408 242.957 99.030 204.699
Uzun vadeli yikiamlalukler 263.825 164.322 83.511 41.364
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9 263.825 164.322 83.511 41.364
OZKAYNAKLAR 59.425.567  40.124.338  24.061.604 8.295.528
Odenmis sermaye 11 30.000.000 1.700.000 1.700.000 1.510.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmis diger kapsamli giderler

Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (74.279) (40.806) (12.290) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.438.820 1.367.320 875.854 480.520
Gegmis yillar karlary/ (zararlar) 2.926.658 16.968.234 4.419.476  (1.623.454)
Net dénem kari 25.134.368  20.129.590  17.078.564 7.928.462
TOPLAM KAYNAKLAR 62.357.806  44.840.247  26.982.866  13.730.669

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mayis 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul
onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisini sahiptir.

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA ILiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Hasilat 12 58.545.312 42.634.787 35.530.430
Satiglarin maliyeti (-) 12 (23.659.805) (15.789.069) (13.910.050)
Brit kar 34.885.507 26.845.718 21.620.380
Pazarlama giderleri (-) 13 (1.873.857) (1.703.019) (306.457)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (4.873.427) (3.851.276) (1.174.824)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 1.014.260 1.343.809 120.485
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (988.013) (712.578) (455.253)
Esas faaliyet kar1 28.164.470 21.922.654 19.804.331
Finansman gelirleri 16 4.108.433 4.055.163 1.603.731
Finansman giderleri (-) 16 (325.436) (795.237) (47.401)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 31.947.467 25.182.580 21.360.661
Sirdurulen faaliyetler vergi gideri
- DOnem vergi gideri (-) 17 (7.532.504) (5.029.169) (4.267.076)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 17 719.405 (23.821) (15.021)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 25.134.368 20.129.590 17.078.564
Pay basina kazang 18 0,84 0,67 0,57
Diger kapsamh giderler
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (33.473) (28.516) (12.290)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplar 9 (42.914) (35.645) (15.363)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml gelire iligkin vergiler 17 9.441 7.129 3.073
Diger kapsamh gider (33.473) (28.516) (12.290)
Toplam kapsamh gelir 25.100.895 20.101.074 17.066.274
Pay basina kazang 18 0,84 0,67 0,57

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLiK HiZMETLERI

ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA ILiSKiN

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelir

Tammlanms

. . fayda planlari Kardan Gegmis Net

Odenmis Odenmemis yeniden 6lgim ayrilan kisitlanmig yillar dénem Toplam

sermaye sermaye kayiplari yedekler karlar1 kari 6zkaynak
1 Ocak 2016 1.700.000 (190.000) - 480.520 (1.623.454) 7.928.462 8.295.528
Sermaye artigi - 190.000 - - - - 190.000
Transferler - - - 395.334 7.533.128 (7.928.462) -
Odenen temetti - - - - (1.490.198) - (1.490.198)
Toplam kapsamli gelir - - (12.290) - - 17.078.564 17.066.274
31 Aralik 2016 1.700.000 - (12.290) 875.854 4.419.476 17.078.564 24.061.604
1 Ocak 2017 1.700.000 - (12.290) 875.854 4.419.476 17.078.564 24.061.604
Transferler - - - 491.466 16.587.098 (17.078.564) -
Odenen temett - - - - (4.038.340) - (4.038.340)
Toplam kapsamli gelir - - (28.516) - - 20.129.590 20.101.074
31 Aralik 2017 1.700.000 - (40.806) 1.367.320 16.968.234 20.129.590 40.124.338
1 Ocak 2018 1.700.000 - (40.806) 1.367.320 16.968.234 20.129.590 40.124.338
Transferler - - - - 20.129.590 (20.129.590) -
Sermaye artist 28.300.000 - - 71.500 (28.371.500) - -
Odenen temetti - - - - (5.799.666) - (5.799.666)
Toplam kapsaml gelir - - (33.473) - - 25.134.368 25.100.895
31 Aralik 2018 30.000.000 - (74.279) 1.438.820 2.926.658 25.134.368 59.425.567

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA ILiSKiN

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2018 2017 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 34.481.395 24.658.402 (4.521.806)
Net donem kari 25.134.368 20.129.590 17.078.564
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 6.443.279 5.033.811 4.293.822
- Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili duzeltmeler 120.874 75.448 52.201
- Deger diisiikliigiv/iptali ile ilgili diizeltmeler - - 10.502
- Kidem tazminati karsiliklar1 ile ilgili diizeltmeler 9 56.589 45.166 26.784
- Kullanilmamus izin kargiliklari ile ilgili diizeltmeler 9 42.907 56.499 33.211
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari
ile ilgili diizeltmeler - 100.471 (110.973)
- Tdurev finansal araclar ile ilgili diizeltmeler (590.190) (296.763) -
- Vergi giderleri / gelirleri ile ilgili dlizeltmeler 17 6.813.099 5.052.990 4.282.097
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 10.368.297 4.945.812 (23.493.898)
- Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 2.683.318 (5.184.829) (1.023.500)
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 4,19 8.744.487 8.655.187 (17.841.448)
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 16.477 (31.294) 42.799
- Ticari borglardaki artig/azalisla ile ilgili diizeltmeler 4 (1.882.988) 1.840.908 (3.977.916)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 29.422 (6.787) (17.961)
- Tliskili taraflara ticari borglardaki artig/azalisla ile
ilgili dlizeltmeler - - (381.747)
- Tligkili taraflara pesin 6denen giderlerdeki
artig/azaligla ile ilgili diizeltmeler 19 1.255.809 (1.225.011) (32.050)
- Pesin 6denen giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler6 (299.664) (162.209) 486.330
- Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler - (34.209) (72.599)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lardaki
artig/azaligla ile ilgili diizeltmeler 9 (61.920) 100.931 27.274
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 10 (38.095) 814.989 (670.010)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler (78.549) 178.136 (33.070)
Faaliyetlerden net nakit akislar 41.945.944 30.109.213 (2.121.512)
- Odenen vergi 17 (7.464.549) (5.450.811) (2.400.294)

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA ILiSKiN

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2018 2017 2016
B.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (186.345) (250.760) (15.785)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimimdan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart (186.345) (252.384) (15.785)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri - 1.624 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (4.912.713) (4.038.340) (1.300.198)
- Odenen temettiiler (5.799.666) (4.038.340) (1.490.198)
- Sermaye artirimi - - 190.000
- Tirev araglardan nakit girisleri 16 886.953 - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 29.382.337 20.369.302 (5.837.789)
- Vadeli mevduat faiz tahakkuklarindaki
artig / azalig ile ilgili diizeltmeler 3 (27.439) (4.163) (45.065)
- Bloke mevduatlardaki artig / azalis ile ilgili diizeltmeler 3 2.152.351 (726.196) (2.463.034)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERiI 3 23.167.386 3.528.443 11.874.331
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D) 3 54.674.635 23.167.386 3.528.443

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 -SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miih. Hiz. ith. Thr. San. ve Tic. Limited Sirketi (“Sirket”),
Aralik 2012°de savunma ve giivenlik sektoriinde hizmet vermek amaciyla Ankara, Tirkiye’de
kurulmustur. Sirket, Aralik 2016’da nevi degisikligine gitmistir. Degisiklik sonrasi Sirket’in tiizel kisi
unvani, Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miih. Hiz. ith. Ihr.San. ve Tic. A.S. olmustur.
Sirket’in kayitli adresi Mebusevleri Mahallesi, Ergin Sokak, No: 9, 06570, Cankaya, Ankara’dir. Sirket
ana ortag1 Papillon AO; Adis OOO sirketi tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in ana faaliyeti yurti¢i ve yurtdisi kamu kuruluslarina ve 6zel ticari kuruluslara saglanan ugtan
uca biitiinlesik kamu giivenlik sistemleri, parmak izi tarayicilari, avug i¢i tarayicilari, gegis kontrol
sistemleri, biyometrik is istasyonlari, mobil cihazlar, yliz tanima, sanal ger¢eklige yonelik platform
cihazlari ve iris tanima cihazlarinin arastirma, gelistirme, iiretim, entegrasyon islemleri ile katma degerli
biitiinciil sistem ingasidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ortalama calisan sayisi 40’tir (31 Aralik 2017: 37,
31 Aralik 2016: 25).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma amaci

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar Sirket’in olasi yatirim projelerinde kullanilmak amaci ile
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sonra eren yillar ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis esaslar1 ve 6nemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal tablolar1, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligtyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirast olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
TFRS’ye ilk gecis

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolar Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ilk finansal tablolar
olup, TFRS 1, “Finansal Raporlama Standartlari’min Ilk Kez Uygulanmas1” uygulanmistir. Sirket’in
TFRS’ye gecis tarihi 1 Ocak 2016°dir. TFRS’ye ilk gegisin mutabakati agagida sunulmustur.

Sunulan tiim doénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Not 2.3’de belirtilen muhasebe politikalari
benimsenmistir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarin1 31 Aralik 2017 ve
2016 tarihleri itibartyla hazirlanmis finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak sunmusg ve agilig bilangosu
olarak 1 Ocak 2016 tarihli bilangosunu TFRS’ye uygun olarak hazirlamistir.

Sirket, TFRS’ye gore agilis bilangcosunu hazirlarken, daha 6nce 6102 sayili TTK’nin, Gegici
6. Maddesi'nin 1. fikras1 uyarinca, Vergi Usul Kanunu’na (“VUK?”) gore hazirlanan finansal tablolarini
TFRS’ye uygun olarak yeniden diizenlemistir. VUK’ dan TFRS’ye gegcisin Sirket’in finansal durum
tablosunda, finansal performansinda ve nakit akislarindaki etkisi asagidaki tablolarda agiklanmustir.

TFRS 1’e gore opsiyonel ve zorunlu muafiyetler Sirket i¢in gecerli olmadig1 i¢in uygulanmamigtir.

TFRS ve ilk gecisin mutabakat

TFRS 1 uygulayan isletmelerin, 6zkaynaklar, donem kar1 ve nakit akis tablolarinin énceki donemde
uyguladigi muhasebe politikalar ile mutabakatlarini vermesi zorunludur. Sirket, VUK’a gére hazirladigi
onceki donem finansal tablolarinda nakit akis tablosu hazirlamadigl i¢in mutabakati verilmemistir.
Ozkaynaklar ve net dénem karina iliskin mutabakatlar asagidaki tablolarda sunulmustur.

(@)  Ozkaynaklar mutabakati

31Arahk 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016

VUK ’a gore toplam 6zkaynaklar 40.111.901 24.151.581 8.448.660
Stipheli ticari alacak karslilig 1) (23.507) (23.507) (13.005)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2) 71.449 468 9.924
Ertelenmis vergiler ?3) 9.642 26.335 38.284
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri @) - (34.209) (102.627)
Kullanilmamus izin karsiligt (5) (134.054) (77.555) (44.344)
Kidem tazminati karsilig (5) (164.322) (83.511) (41.364)
Stoklara iligkin diizeltmeler (6) (43.534) (43.534) -
Vadeli mevduat faiz geliri diizeltmeleri ) - 45.065 -
Kur farklarina iligkin diizeltmeler (8) - 100.471 -
Tiirev islemler 9) 296.763 - -
TFRS’ye gore toplam 6zkaynaklar 40.124.338 24.061.604 8.295.528




PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
(b)  Net donem karmmin mutabakati
2017 2016

VUK ’a gore net donem kar1 19.998.659 17.003.117

Siipheli ticari alacak karslihig 1) - (10.502)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (2) 70.981 (9.454)

Ertelenmis vergiler (3) (23.821) (15.021)

Hasilatin donemsellik diizeltmeleri 4) 34.209 68.418

Kullanilmamis izin kargiligi (5) (56.499) (33.211)

Kidem tazminati karsilig (5) (45.166) (26.785)

Stoklara iligkin diizeltmeler (6) - (43.534)

Vadeli mevduat faiz geliri duzeltmeleri @) (45.065) 45.065

Kur farklarina iliskin diizeltmeler (8) (100.471) 100.471

Tiirev islemler 9) 296.763 -

TFRS’ye gore net donem kari 20.129.590 17.078.564

(1)  TFRS 9, “Finansal Araglar” standart1 uyarinca, siipheli ticari alacak bakiyelerine iliskin diizeltmelerden
kaynaklanmaktadir.

(2) TMS 16, “Maddi Duran Varliklar” standarti uyarinca, kullanilan faydali omiirlerin VUK’a goére
farklarindan kaynaklanmaktadir.

(3) TMS 12, “Gelir Vergileri” standarti uyarinca, gegici bilango farklari {izerinden hesaplanan ertelenmis
vergilerden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi kavrami: VUK ’ta bulunmamaktadir.

(4)  TFRS 15, “Hasilat” standart1 uyarinca, hasilatin dénemselligine iliskin diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

(5)  Not 2.3’de agiklanan muhasebe politikalarina uygun olarak kullanilmamis izin karsilig1 ve kidem tazminati
karsiliklar ayrilmistir. Bu giderler VUK ’ta gergeklestikge giderlestirilmektedir.

(6) TMS 2, “Stoklar” standart1 uyarinca, stoklarin maliyetlerine iliskin diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

(7)  TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunusu” standarti uyarinca, vadeli banka hesaplar1 tizerindeki faiz geliri
tahakkuklarina iligkin diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

(8) TMS 21, “Kur Degisiminin Etkileri” standart1 uyarinca, finansal varliklarin kur degerlemelerine iliskin
diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

(9) TFRS 9, “Finansal Araglar” standarti uyarinca, tiirev araglarin ger¢ege uygun degisimlerine iligskin

diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmstir.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri

ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1 durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir. Yorum, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)
TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini

amagclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme

doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi

Uzerinde etkisi yoktur.

TFRS Yillik Iyilestirmeler - 2014 -2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS 2014 - 2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamsgtir:

. TFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10, Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi yoktur.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS ler:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yilikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tlizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasini kullanmay1r ve ilk uygulamadan onceki yil igin
karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememeyi planlamaktadir. Boylece tim kullanim hakk:
varliklart uygulamaya gegisteki kiralama borglari (Pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama
maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarinda dlgiilecektir. 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirket’in kira
kontratlarindan kaynakli gelecekte 6deyecegi kiralama yiikiimliilikklerinin net bugiinkii degeri yaklagik
olarak 838.849 TL’dir. Sirket’in kiraya veren olarak faaliyeti bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasma belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

. TMS 12, “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme
sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin
kullanilmasi. Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara
alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da
zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanima,
. onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
. onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Sirket sunulan dénemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli
muhasebe politikalar1 uygulamig olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde
gergeklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gegis

Sirket, TMS 18’in yerini alan TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” standardinm

ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla muhasebelestirmistir. Degisikliklerin,
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sirketin mali tablolarinda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk geg¢is

Sirket, TMS 39’un yerini alan TFRS 9, “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
Degisikliklerin, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sgirketin mali tablolarinda 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin 6l¢iimiine iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal varhklar onceki simiflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar ftfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Turev araclar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan
TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal yukumlaltkler onceki simflandirma yeni simiflandirma
Turev araclar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

2.2 Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiinliin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarmn ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir:
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Hasilatin kaydedilmesi
Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiirlirlige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir (Not 12).

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmast

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi {irlin veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu firiin veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim ylikimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylikiimliiliigi i¢in, edim yiikiimliiligiiniin zamana yayil1 olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sézlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir iiriin veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yikimldliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lcerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir liriin veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolara kaydeder. Uriin veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikge) {iriin
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satig1 yapilan {iriin veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in iiriin veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

D)  miisterinin {irlin veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c)  friin veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin ilirlin veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) miisterinin {iriin veya hizmeti kabul etmesi kosullarini1 dikkate alir.
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HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, savunma ve giivenlik sistemleri ekipmanlar1 satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, {irlinler
miisterilere devredildiginde kaydedilir. Ayrica, liriinler ile birlikte Sirket’in miisterilerine verdigi 2 yil
yasal garanti taahhiitii vardir. Bu garanti taahhiitii, tirlinden bagimsiz olarak bir fiyat1 olmayan ve
bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup iriin satisindan ayri bir iriin veya hizmet olarak
degerlendirilmemektedir.

Yazilim satislarindan kaynaklanan hasilat

Yazilim satiglar1 ile ilgili gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine
alian veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Net satislar, iade ve iskontolarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Bakim ve onarim hizmet satigslarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, tirettigi iiriinler ve yazilimlar i¢in bakim onarim hizmet satis1 yapmaktadir. Sunulan bakim ve
onarim hizmetlerinin fiyatlari, satilan {riinlerden ayr1 olarak belirlenmekte ve sdzlesme igerisinde
taahhiit edilen farkli bir hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Sirket, bakim ve onarim
kapsaminda verilecek hizmeti ayr1 bir edim yiikiimliiliigli olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in Sirket, sdzlesme baglangicinda edim yiikiimliiliiglinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, bakim ve onarim satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satiglarina iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliiliigiiniin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 0l¢erek zamanla hasilati finansal tablolara alir.

Sirket, bakim ve onarim hizmetini ana iiriinler ve yazilimlarin ilk satisinda sunulan giivenlik sistemleri
ile birlikte {icretsiz verme uygulamasi yapmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu satig islemlerinde
miisteriden tahsil edilen bedelin tamamini ana tiriin ve yazilimlardan tahsis etmektedir ve bakim onarim
hizmetinin yasal garanti siiresi olan 2 yil boyunca iicretsiz verildigini belirtmektedir. Ilk 2 y1l verilen
icretsiz bakim ve onarim hizmetleri iriinlerin mevcutta giincel olan yazilimlari ve cihazlarin
kullanimlarinin ilk yillar1 olmasindan otiirli, kullanici i¢in Onemli giincellemeler ve onarim
gereksinimleri getirmemekte ve ticari degeri daha sonraki yillarda saglanan bakim ve onarim hizmet
gelirlerine gore diisiilk kalmaktadir. Bakim ve onarim hizmetlerine iligskin 2 yillik garanti siirelerinin
tamamlanmasinin ardindan bakim ve onarim hizmeti mevcut sézlesmelerinin yenilenmesi ile ticretli
yapilmaktadir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi lirlin veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu iiriin veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir.

Sirket’in miisterileri ile yapilan s6zlesmelerinden dogan kontrat varliklar1 ve s6z konusu kontratlara
iliskin aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt is¢ilik ve genel tretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli
satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir Stoklar, ilk madde ve malzeme ve mamulleri
kapsamaktadir (Not 5).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarimin
diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal {iiretiminde ve hizmet sunumlarinda kullanilan veya idari amach kullanilacak varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, artik deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik 6mur

Tasitlar Syl
Doéseme ve demirbaslar 3-5yil

Maddi duran varliklar olasi bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek
olan1 olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varli§in maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali dmrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarm elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
dustikliikleri digiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim
maliyetlerini kapsamakta ve 3 yilda dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu safhada katlanilan aragtirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.

Aragtirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya 6nemli derecede gelistirilmis {iriinler, siiregler,
sistemler veya hizmetler iretmek icin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin tamaminin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi
olmayan varliklar olarak finansal tablolara alinmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
miimkiin olmasi,

b) Isletmenin maddi olmayan duran varlig tamamlama ve bu varlig1 kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

C) Maddi olmayan duran varlig1 kullanma veya satma imkaninin bulunmasi,

d)  Maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydalar1 nasil olusturacaginin belirli olmas,
ayrica, maddi olmayan varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin
olmasi veya igletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmast,

e) Gelistirme sathasin1 tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak i¢in
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve,

f) Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bi¢imde odlgiilebilir olmasi.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gorev alan personelin {icretleri ve maddi
olmayan varligin olusturulmasiyla dogrudan iligkilendirilebilir maliyetlerden olusmaktadir.

Arastirma bulgulariin veya diger bilgilerin, yeni, benzersiz ve énemli derecede gelistirilmis iiriinler,
stirecler, sistemler ve iriinler iiretmek i¢in hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmaktadir. Arastirma ve gelistirme sathalarinda katlanilan maliyetler Sirket tarafindan giivenilir
bir bigimde ayristirilamadigindan 6tiirii aktiflestirilmemektedir. Tlgili giderler, olustugu dénemde,
satiglarin maliyeti hesabr altinda giderlestirilmektedir. Arastirma faaliyetlerine iliskin personel maliyeti,
gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin
deger diigiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olugan deger
diistikliigii zararlar kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger disiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
diigiikliigiiniin iptali kapsamli kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal kiralamalar

Sirket - kiract olarak

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak simiflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar”
olarak kabul edilmiglerdir (Not 19).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibarryla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplanarak gosterilir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik
ve ylikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli

alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmistir (Not 4).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diigiikliigii hesaplamalar1 i¢in kolaylastirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alimmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 15).

Finansal varhklar
Simiflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Y onetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni i¢ermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir.
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(b) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araglar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tiirev
araglarini1 vadeli yabanci para islemleri ve yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski nemsiz olan ve vadesi ti¢
aydan daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Not 3). Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz
tevdiat hesaplari ise bilango tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 doviz alig kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi
itibartyla, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger
diisiikliigine ugramadigr durumlarda beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger diisikligii
hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile
birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler (Not 4).

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Biitlin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay1 veya satmay1
taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel

teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.
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Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi durumunda;

. Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, ii¢iincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlagsma kapsaminda g¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yilikiimliiligi olmasi durumunda;

. Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili
tiim risk veya odiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da ddiillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik {izerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmas1 durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya tizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in
varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak finansal tablolarda taginir.

Finansal yiikiimliilikler, bu yiikiimliiliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi glinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurlari kullanilarak TL ye ¢evrilmistir.
Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem net karmin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikkler ise
makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari
alacak ve bor¢lardan kaynaklanan kur farklar1 esas faaliyet gelirleri / giderleri hesap kaleminde gosterilir
(Not 15).

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmin ilgili yil icinde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (‘“bedelsiz hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye
doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir (Not 18).

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar
Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan

diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilariin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo notlarinda agiklanir.
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Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi durumuna bagh olan olas1 varlik ve
yukimliiliikler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagli varlik
ve yukiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikisi olasiligr uzak olmadigr siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmigtir (Not 7).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimliiliik tutari
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki ylikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikis1 ihtimali az bile olsa
karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu ylikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
oOncesi oran olmast sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yikimliligl, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliliigiini igermektedir (Not 17).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadig1 durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagmis veya biiyiik 6l¢iide yasalagmus ilgili
gegici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varhigr veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yliikimliliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi dénem iginde c¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir (Not 9).

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen c¢alisanlara kidem tazminati 6demekle
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gdre hesaplanmisg ve finansal tablolara
yansitilmistir. Aktiieryal kayip/kazang ise diger kapsamli gider hesab1 altinda muhasebelestirilmektedir.
Is Kanununa gére, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, is¢inin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait ticretinin, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti lizerinden
kendisine veya hak sahiplerine ddenmesi gerekmektedir. Kullanilmamis izin karsiligi bu cercevede
hesaplanarak finansal tablolara yansitilmistir (Not 9).

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmig karlardan indirilerek kaydedilir (Not 11).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmemesi
sebebiyle, finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasina yonelik olarak endiistriyel boliimler
belirlenmemistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’nin muhasebe politikalarinin
uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden
farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gézden gegcirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde ve bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Gelecek raporlama doneminde, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

Vergi gideri

Vergi kuruluglar ile ilgili herhangi bir uzlagmazlik olmas1 durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler icin
vergi gideri hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir pargast olarak, Sirket vergi giderlerini tahmin etmekle
ylikiimliidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve tahakkuklar gibi raporlama amaciyla
yapilan diizeltme islemlerinden hesaplanan gecici zamanlama farklarinin degerlendirerek ertelenmis
vergi varligini veya yiikiimliiliigiinii tahmin etmeyi igermektedir. Sirket Yonetimi ertelenmis vergi
varliklarimi gelecekteki vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecedi veya indirebilecegi durumlarda
kaydeder.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi alacagimin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin
tahmin edilmesine baglhdir.

2.5 Finansal tablolarin yayimlanmasi sonrasi yapilan degisiklik

Sirket yonetimi tarafindan 27 Subat 2019 tarihinde onaylanmis finansal tablolarinin yayimlanmasini
takiben yapmis oldugu degerlendirmelerde Tiar Bilisim Teknolojileri Savunma Giivenlik Sistemleri ith.
Ihr. San. ve Tic. Limited Sirketi (“Tiar Bilisim”) ve 3Divi, Inc. (“3Divi”) sirketlerinin de iliskili taraf
oldugunu belirlemis, hasilat ve satilan malin maliyetine iliskin ilave agiklamalarin faydali olacagimi
Ongormiis ve de finansal araclarin tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi risklerini sunmaya karar vermis
olup bunlara istinaden ilgili notlar yeniden diizenlemistir (Not 12, 19 ve 20).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2017 2016 2015

Kasa 282 35.027 41.239 17.140
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduat 827.322 13.433.626 342.026 11.579.854

- Vadeli mevduat (*) 54.960.577 12.937.191 5.653.277 277.337

55.788.181 26.405.844 6.036.542 11.874.331

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itbariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatlari, ortalama faizi %21,72 olan
18.207.296 TL, ortalama faizi %5,13 olan 26.961.051 TL tutarinda ABD Dolar1 ve ortalama faizi %2,90
olan 9.792.230 TL tutarinda Avro’dan olugmaktadir (31 Aralik 2017: 4.377.612 TL ve ortalama faiz
%12,70, 8.503.131 TL tutarinda ABD Dolar1 ve ortalama faiz %1,65, 56.448 TL tutarinda Avro ve ortalama
faiz %0,50°dir. 31 Aralik 2016: 5.653.277 TL ve ortalama faiz %9’dur. 31 Aralik 2015: 277.337 TL ve
ortalama faiz %9’dur.).

31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 55.788.181 26.405.844 6.036.542
Eksi: Faiz tahakkuklar1 (76.667) (49.228) (45.065)
Eksi: Bloke mevduatlar (1.036.879) (3.189.230) (2.463.034)

54.674.635 23.167.386 3.528.443

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile vadeli mevduatlarin 1.036.879 TL’lik kismi Sirket’in resmi kurumlarla
olan hizmet sozlesmelerine iligkin bankalardan almig oldugu teminat mektuplar1 kapsaminda bloke
edilmistir ve ilgili donem nakit akis tablosunda hazir degerler toplamindan diisiilerek gdsterilmistir
(31 Aralik 2017: 3.189.230 TL, 31 Aralik 2016: 2.463.034 TL, 31 Aralik 2015: 1.757.000 TL).

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017 2016 2015
Alicilar 462.931 9.151.147 17.823.883 137.955
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (23.507) (23.507) (23.507) (13.005)
439.424 9.127.640 17.800.376 124.950

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 1 aydir (31 Aralik 2017: 2 ay,
31 Aralik 2016: 3 ay, 31 Aralik 2015: 2 ay).
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
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NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Siipheli ticari alacaklar karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2018 2017 2016

1 Ocak 23.507 23.507 13.005

Doénem igerisinde ayrilan - - 10.502

31 Arahik 23.507 23.507 23.507
Ticari borglar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borg¢lar 2018 2017 2016 2015

Ticari borglar 24.146 1.907.134 66.226 4.044.142

24.146 1.907.134 66.226 4.044.142

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari bor¢larinin ortalama vade siiresi 1 aydir (31 Aralik 2017: 1 ay,

31 Aralik 2016: 2 ay 31 Aralik 2015: 1 ay).

NOT 5 - STOKLAR

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2016 2015
Ik madde ve malzeme 673.835 3.099.003 128.656 44.280
Mamuller 2.938.990 3.197.140 939.124 -
Stok deger diistikliigii karsihigi (-) (43.534) (43.534) - -
3.569.291 6.252.609 1.067.780 44.280

Stok deger diigiikligii karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:
2018 2017 2016
1 Ocak (43.534) - -
Donem iginde ayrilan karsilik - (43.534) -
31 Aralik (43.534) (43.534) -
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NOT 6 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

iliskili olmayan taraflara 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
pesin 6denmis giderler 2018 2017 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 383.420 262.840 113.305 30.000
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 193.675 14.591 1917 496.552
577.095 277.431 115.222 526.552

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2018 Girisler Cikislar 2018
Maliyet:

Motorlu tasitlar - 37.000 - 37.000
Doseme ve demirbaslar 378.523 111.494 - 490.017
378.523 148.494 - 527.017

Birikmis amortisman:
Motorlu tagitlar - (5.550) - (5.550)
Doseme ve demirbaglar (142.728) (88.082) - (230.810)
(142.728) (93.632) - (236.360)
Net defter degeri 235.795 - - 290.657
1 Ocak 31 Aralik
2017 Girisler Cikislar 2017

Maliyet:

Doseme ve demirbasglar 179.797 202.429 (3.703) 378.523
179.797 202.429 (3.703) 378.523

Birikmis amortisman:
Doseme ve demirbasglar (88.375) (56.432) 2.079 (142.728)
(88.375) (56.432) 2.079 (142.728)
Net defter degeri 91.422 - 235.795
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NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Arahk
2016 Girisler Cikislar 2016
Maliyet:
Doseme ve demirbaslar 164.012 15.785 - 179.797
164.012 15.785 - 179.797
Birikmis amortisman:
Doseme ve demirbaslar (49.053) (39.322) - (88.375)
(49.053) (39.322) - (88.375)
Net defter degeri 114.959 - 91.422

NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihlerindeki kosullu yiikiimliiliikkler agsagidaki gibidir:

31 Aralhk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahik
2018 2017 2016 2015

Verilen teminat mektuplari
ve kefaletler 1.828.274 3.416.730 2.464.034 2.134.000

31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhk 31 Arahk 31 Aralk
2018 2017 2016 2015

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutarlar1 (*) 1.828.274 3.416.730 2.464.034 2.134.000
-TL 1.828.274 1.384.755 464.034 2.134.000
-Avro - 2.031.975 2.000.000 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutarlari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu-
TRI’lerin toplam tutarlari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
i Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutarlar - -
ii B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger Sirket sirketleri
lehine vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutarlari - -
iii C maddesi kapsamina girmeyen-
3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutarlar - -

1.828.274 3.416.730 2.464.034 2.134.000

* Kamu ve 6zel kuruluslara ihale siireglerinde verilmis olan gegici teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla %3 tiir
(31 Aralik 2017: %9, 31 Aralik 2016: %10, 31 Aralik 2015: %26).
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NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Operasyonel kiralama taahhutleri

Sirket, iptal edilemeyen faaliyet kiralama anlagmalar1 kapsaminda ofis kiralamaktadir. Kira anlagmasi
kira donemi sonunda piyasa faiz orani dogrultusunda yenilenebilmektedir. Donem boyunca kar veya

zarar tablosuna kaydedilen kiralama giderleri Not 13 ve 14°de agiklanmistir.

Iptal edilemeyen operasyonel kiralamalarina ait gelecekteki minimum kira 6deme tutarlar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralhik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik

2018 2017 2016 2015

1 yila kadar 254.586 237.507 207.428 169.116
1 -5 yil arasi 1.272.931 1.272.931 1.255.852 1.208.574
5 yildan uzun 148.509 403.095 657.681 912.267
1.676.026 1.913.533 2.120.961 2.289.957

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralhk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhik

2018 2017 2016 2015

Personele borclar 106.152 168.072 67.141 39.867
106.152 168.072 67.141 39.867

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2017 2016 2015

Y1llik izin karsilig 176.961 134.054 77.555 44.344
176.961 134.054 77.555 44.344

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (Kidem tazminati karsiliklari)

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gbre, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi

itibariyla, tam 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: tam 4.732,48 TL, 31 Aralik 2016: tam 4.297,21 TL,
31 Aralik 2015: tam 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistr.
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NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoriilen
ylikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsaml1 gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktiieryal degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket ongoriilen
yukiimliilik yontemini uygulayarak ve gee¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yiikiimliiliik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte c¢alisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiieryal
varsayimlar yapilmigtir:

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsgiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi
igin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan tam 6.017,60 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2018: tam
5.001,76 TL, 1 Ocak 2017: tam 4.426,16 TL, 1 Ocak 2016: tam 4.092,53 TL) (zerinden
hesaplanmaktadir.

Bilango tarihindeki karsiliklar y1llik %9,50 enflasyon (31 Aralik 2017: %6,50 ve 31 Aralik 2016: %6,50)
ve %4,57 iskonto oran1 (31 Aralik 2017: %4,69, 31 Aralik 2016: %4,69) varsayimlaria gore yaklasik
%9,15 olarak elde edilen reel iskonto oranmi 31 Aralik 2017: %9,18 ve 31 Aralik 2016: %10,31)
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani1 da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2018 2017 2016

1 Ocak 164.322 83.511 41.364

Hizmet maliyeti 41.250 35.562 22.028

Faiz maliyeti 15.339 9.604 4.756
Tanimlanmis fayda planlar

yeniden 6l¢iim kayiplari 42.914 35.645 15.363

31 Arahk 263.825 164.322 83.511
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 2018 2017 2016 2015
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 709.252 671.157 1.486.146 816.136
709.252 671.157 1.486.146 816.136

NOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi
a)  Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet hamiline yazili paya
boliinmiistiir (31 Aralik 2017: her biri 1.000 TL itibari degerde 1.700 adet, 31 Aralik 2016: her biri 1.000
TL itibari degerde 1.700 adet, 31 Aralik 2015: her biri 1.000 TL itibari degerde
1.700 adettir). 31 Aralhk 2015 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 1.700.000 TL olup, bu tutarn
190.000 TL’si ilgili tarih itibariyla 6denmemis durumdadir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Pay tutari Hisse tutar1  Pay oram Hisse tutar1  Pay oram Hisse tutar1  Pay oram Hisse tutar1  Pay oram
Ortaklar TL (%) TL (%) TL (%) TL (%)
Papillon AO 20.400.000 68 1.275.000 75 1.275.000 75 1.360.000 90
Giinel Sadigova 6.000.000 20 340.000 20 340.000 20 150.000 10
Dogan Demir 3.600.000 12 85.000 5 85.000 5 - -
Nominal sermaye 30.000.000 100 1.700.000 100 1.700.000 100 1.510.000 100

b)  Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmisg
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli onlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

Ana ortakhga ait kardan ayrilan
kisitlanms yedekler 2018 2017 2016 2015

Yasal yedekler 1.438.820 1.367.320 875.854 480.520
c) Gecmis y1l karlarn

Net dénem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar niteliginde
olan dolayisiyla kisitlanmamisg olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

25 Aralik 2018 tarihli Genel Kurul karari ile sermayenin, Sirket’in dagitilmamis gegmis yil karlarindan,
28.300.000 TL artirilmasina karar verilmistir.
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NOT 12 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Satislar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Uriin ve yazilim satis gelirleri 51.019.857 36.143.909 35.530.430
Bakim ve onarim hizmet satis gelirleri 7.525.455 6.490.878 -
Net satislar 58.545.312 42.634.787 35.530.430
Satislarin maliyeti
IIk madde ve malzeme giderleri (17.338.915) (12.901.839) (11.519.164)
Personel giderleri (3.270.740) (1.263.871) (2.172.827)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (2.017.803) (1.468.452) (203.081)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (39.023) (17.477) (13.873)
Diger (993.324) (137.430) (1.105)
(23.659.805) (15.789.069) (13.910.050)
Edim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilme zamanlari
Zamaninda 51.019.857 36.143.909 35.530.430
Zamana yayili olarak 7.525.455 6.490.878 -
Toplam 58.545.312 42.634.787 35.530.430

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hasilat tutarinin yaklasik %86°s1 bes farkli miisteriden elde edilmistir

(2017:%75 dort farkli miisteri, 2016:%80 iki farkli miisteri).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme iligkin 3.110.059 TL tutarindaki arastirma ve gelistirme
giderleri, satiglarin maliyeti hesabina dahil edilmistir (2017: 1.263.871, 2016: 2.172.827).

NOT 13 - GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 3.095.515 3.080.606 224.106
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 373.618 85.375 196.235
Vergi giderleri 317.580 63.645 14.652
Kira giderleri 241.733 317.978 284.929
Seyahat giderleri 84.479 42.412 125.248
Amortisman ve itfa paylari giderleri 81.852 57.971 38.329
Diger 678.650 203.289 291.325
4.873.427 3.851.276 1.174.824

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 1.014.647 1.009.760 82.287
Seyahat giderleri 310.398 101.698 14.764
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 305.785 316.236 174.125
Kira giderleri 202.420 100.957 8.974
Diger 40.607 174.368 26.307
1.873.857 1.703.019 306.457

32



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
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NOT 14 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kullanilan malzeme giderleri 17.338.915 12.901.839 11.519.164
Personel giderleri 7.380.902 5.354.237 2.479.220
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.697.206 1.870.063 573.441
Kira giderleri 444153 418.935 293.903
Seyahat giderleri 394.877 144.110 140.012
Vergi giderleri 317.580 63.645 14.652
Amortisman ve itfa paylar giderleri 120.875 75.448 52.202
Diger 1.712.581 515.087 318.737
30.407.089 21.343.364 15.391.331

NOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari faaliyetler kur fark: geliri 770.120 1.175.416 97.455
Diger 244.140 168.393 23.030
1.014.260 1.343.809 120.485
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri (722.462) (595.225) (354.802)
Stok deger dusiiklugii - (43.534) -
Karsilik giderleri - - (54.036)
Diger (265.551) (73.819) (46.415)
(988.013) (712.578) (455.253)
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NOT 16 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 2.801.302 799.342 628.992
Tirev araclardan gelirler 886.953 296.763 -
Kur farki gelirleri 420.178 2.959.058 974.739
4.108.433 4.055.163 1.603.731

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kur farki giderleri (310.097) (753.558) (20.326)
Faiz giderleri (15.339) (41.679) (27.075)
(325.436) (795.237) (47.401)

NOT 17 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket faaliyetleri, Tiirkiye’de yiirlirlikte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmugtir (2017: %20, 2016: %20). Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu takip eden doérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca liger
aylik donemler itibariyla olusan kazanglar izerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temetti ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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NOT 17 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Sirket’in, 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda “Ar-Ge Merkezi” belgesi almak i¢in yapmis oldugu bagvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 tarafindan degerlendirilmis ve Sirket’e 3 Temmuz 2018 tarih ve 63413363 - 206.04.02E.2571
sayil1 yazi ile 2 Temmuz 2018 tarihinden gecerli olmak iizere Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmistir.

5746 sayil1 Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’unun 3/A. Maddesi
uyarinca; gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, isletmeleri biinyesinde gergeklestirdikleri
miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalar1 tutarinin
%1001, bu kapsamdaki projelerin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan Ar-Ge ve yenilik
projesi olarak degerlendirilmesi sartiyla, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesi uyarinca kazancin
tespitinde indirim konusu yapilir. Ayrica bu harcamalar, 213 sayili Kanuna gore Sirket’in Vergi Usul
Kanunu’na gore hazirlanan finansal tablolarinda aktiflestirilmek suretiyle amortisman yoluyla itfa
edilir, bir iktisadi kiymet olusmamasi halinde ise dogrudan gider yazilir.

31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar1 pesin
Odenen vergilerle netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2016 2015
Kurumlar vergisi karsiligi 7.532.504 5.029.169 4.267.076 1.742.923
Pegin 6denen vergi ve fonlar(-) (5.374.676) (2.939.296) (1.755.561) (1.098.190)
Bilancodaki vergi karsihigi 2.157.828 2.089.873 2.511.515 644.733
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari donem kurumlar vergisi karsiligt (7.532.504) (5.029.169) (4.267.076)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 719.405 (23.821) (15.021)
Kar veya zarar tablosundaki
vergi karsihg1 (6.813.099) (5.052.990) (4.282.097)
Vergi karsiliginin mutabakati
Vergi 6ncesi kar 31.947.467 25.182.580 21.360.661
Gegerli vergi orani (%) 22 20 20
Hesaplanan vergi (7.028.443) (5.036.516) (4.272.132)
Ayrilan ile hesaplanan vergi
karsihiginin mutabakati
Kanunen kabul edilmeyen giderler (64.463) (23.603) (13.038)
Ozkaynaklarda muhasebelesen vergi 9.441 7.129 3.073
Indirim (Ar-Ge) ve istisnalar 326.104 - -
Diger (55.738) - -
Kar veya zarar tablosundaki
vergi karsihgi (6.813.099) (5.052.990) (4.282.097)
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NOT 17 - GELIiR VERGILERi (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 (2016: %20) vergi orani ile, gecici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 (2016: %20) orani ile
hesaplanmustir.

31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varliklary/(ylikiimliliiklerinin) yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
zamanlama farkhiliklar: 2018 2017 2016 2015
Ar-Ge maliyetlerine iligkin diizeltmeler (*) 3.110.059 - - -
Kidem tazminati karsilig 357.746 215.329 98.873 41.364
Kullanilmamus izin karsiligt 176.961 134.054 77.555 44.344
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 76.666 - (45.065) -
Stoklara iligkin diizeltmeler 43.534 43.534 43.534 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (80.676) (71.449) (468) (9.924)
Kur farklarin iligkin diizeltmeler (23.507) 23.507 (100.471) -
Tirev araclar - (296.763) - -
Ticari alacaklar deger diisiikliigl karsiligt - - 23.507 13.005
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri - - 34.209 102.627
3.660.783 48.212 131.674 191.416

Ertelenmis vergi varhklari 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
(yukumlalukleri) 2018 2017 2016 2015
Ar-Ge maliyetlerine iligkin diizeltmeler 622.012 - - -
Kidem tazminati karsilig 72.407 43.066 19.775 8.273
Kullanilmamis izin karsiligt 38.931 26.811 15,511 8.869
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 16.867 - (9.013) -
Stoklara iligkin diizeltmeler 9.578 8.707 8.707 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (16.135) (14.290) (94) (1.985)
Kur farklarin iligkin diizeltmeler (5.172) 4.701 (20.094) -
Turev araglar - (59.353) - -
Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiligt - - 4.701 2.601
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri - - 6.842 20.525
Ertelenmis vergi varhklari (net) 738.488 9.642 26.335 38.283

(*)  Sirket’in kurumlar vergisine esas olan mali tablolarinda aktiflestirilmis olan arastirma — gelistirme
giderlerinin, TFRS mali tablolarinda giderlestirilmesinden kaynakli olusan gegici farklardir.
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NOT 17 - GELIiR VERGILERi (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)
(Devami)

31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi hesaplanmamis mali zarar
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi varlik/(yiikiimliiliklerinin) hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017 2016
1 Ocak 9.642 26.335 38.283
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 719.405 (23.822) (15.021)
Kapsamli gelir ile iligkilendirilen 9.441 7.129 3.073
31 Arahik 738.488 9.642 26.335

NOT 18 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hisse basina kazancg 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Net donem kari 25.134.368 20.129.590 17.078.564
Hisse basina kazanc (TL) 0,84 0,67 0,57
Hisse basina kapsamh gelir
Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Kapsaml gelir 25.100.895 20.101.074 17.066.274
Hisse basina kapsamh gelir (TL) 0,84 0,67 0,57
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NOT 19 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iliskili taraflari arasindaki igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Mliskili taraflardan 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
ticari alacaklar 2018 2017 2016 2015
Tiar Bilisim - diger iligkili taraf 121.096 177.367 260.288 -
121.096 177.367 260.288 -

Mliskili taraflara pesin 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
odenmis giderler 2018 2017 2016 2015
3Divi - diger iliskili taraf 16.572 11.881 47.370 -
Papillon AO - ana ortak - 1.260.500 - 15.320
16.572 1.272.381 47.370 15.320

Iligkili taraflara pesin ddenen giderler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlari alimlarina iliskin
verilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

iliskili taraflara 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
ticari borglar 2018 2017 2016 2015
Papillon AO - - - 381.747
- - - 381.747

[ligkili taraflara ticari borglar agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlar1 alimlarina iliskindir.

iliskili taraflardan yapilan mal ve 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet alimlar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Papillon AO 12.396.831 9.761.880 10.434.572
Tiar Bilisim 470.950 2.884.616 115.000
3Divi 29.999 43.751 4557
12.897.780 12.690.247 10.554.129

Iliskili taraflarla yapilan islemler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlari alimlar1 ve teknik destek
hizmeti alimlarina iligkindir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara yapilan mal ve 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Tiar Biligim 640.800 17.000 547.800
640.800 17.000 547.800

[ligkili taraflara yapilan mal ve hizmet satislar1 agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlar1 satiglarina
iligkindir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in iist diizey y&neticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir olarak belirlemistir. Bu
yoneticilere donem igerisinde ddenen iicret ve benzeri menfaatler toplami 2.213.818 TL’dir (2017:
2.719.792 TL; 2016: 935.388 TL).

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye riski yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi, Not 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 11°da agiklanan sirasiyla
¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarin1 da igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam dzkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diigiilmesiyle

hesaplanr.

31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla net bor¢ / toplam 6zkaynak orami asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralk

2018 2017 2016 2015
Ticari borglar 24.146 1.907.134 66.226 4.425.889
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (54.674.635) (23.167.386)  (3.528.443) (10.117.331)
Net borg (54.650.489) (21.260.252)  (3.462.217)  (5.691.442)
Toplam 6zkaynak 59.425.567 40.124.338 24.061.604 8.295.528
Net borg / 6zkaynak orani (0,92) (0,53) (0,14) (0,69)

Sirket’in genel stratejisi, 6nceki donemlerle karsilastirildiginda 6nemli bir fark gériillmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

b)  Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini

yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlciide nakit tutmayi yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Sirket’in yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmisgtir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
uyarimca )
nakit ¢ikislari Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Turev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yukimlilikler degeri  (I+IIHIIIHIV) m (1 (1 (1v)
Ticari borglar 24.146 24.146 24.146 - -
Diger borglar 38.919 38.919 38.919 - -
Toplam yukumlalik 63.065 63.065 63.065 - -
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca )
nakit ¢ikislari Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Tirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yukimlilikler degeri  (I+IIHIIIHIV) m (1 (1 (1v)
Ticari borglar 1.907.134 1.907.134 1.907.134 - -
Diger borglar 9.497 9.497 9.497 - -
Toplam yukumlalik 1.916.631 1.916.631 1.916.631 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarica )
nakit ¢ikislari Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Tirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yukimlilikler degeri  (I+IIHIIIHIV) m (1 (1 (1v)
Ticari borglar 66.226 66.226 66.226 - -
Diger borglar 16.284 16.284 16.284 - -
Toplam yukumlalik 82.510 82.510 82.510 - -
31 Arahk 2015
Sozlesme
uyarinca )
nakit ¢ikislari Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Tirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yukimlilikler degeri  (I+IIHIIIHIV) m (1 (1 (1v)
Ticari borglar 4.425.889 4.425.889 4.425.889
Diger borglar 34.245 34.245 34.245
Toplam yukumlalik 4.460.134 4.460.134 4.460.134

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve yiikiimliiliiklerinin bilango

tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 37.408.890 5.181.303 1.683.904
Pegin 6denmis giderler 209.215 39.768 -
Toplam varhklar 37.618.105 5.221.071 1.683.904
Ticari borglar 1.115 212 -
Toplam yukimlaltukler 1.115 212 -
Net ddviz pozisyonu 37.616.990 5.220.859 1.683.904
31 Arahk 2017 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 21.910.394 2.254.337 2.969.164
Toplam varhklar 21.910.394 2.254.337 2.969.164
Ticari borglar 79 21 -
Ertelenmis gelirler 4.602 1.220 -
Toplam yukiamlaltukler 4.681 1.241 -
Net ddviz pozisyonu 21.905.713 2.253.096 2.969.164
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2016 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 106.948 30.390 -
Toplam varhklar 106.948 30.390 -

Toplam yukumlaltkler - - -

Net dbviz pozisyonu 106.948 30.390 -
31 Arahk 2015 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 522.002 1.770 162.656
Toplam varhklar 522.002 1.770 162.656

Toplam yukumlaltkler - - -

Net dbviz pozisyonu 522.002 1.770 162.656

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi
onemsizdir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azaliga olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket, i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran Sirket, Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu
analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket, icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disgindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

31 Arahk 2018

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 2.746.642 (2.746.641)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) 2.746.642 (2.746.641)

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / yikiimliilik 1.015.057 (1.015.058)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etki (4+5) 1.015.057 (1.015.058)

Toplam (3+6) 3.761.699 (3.761.699)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2017

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilitk 849.845 (849.845)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 849.845 (849.845)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik / yikiimliilik 1.340.726 (1.340.726)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 1.340.726 (1.340.726)
Toplam (3+6) 2.190.571 (2.190.571)

31 Arahik 2016

Kar / (Zarar)

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

10.695

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

(10.695)

3-ABD Dolar net etki (1+2)

10.695

(10.695)

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / ylikiimliilik

5-Avro riskinden korunan kisim (-)

6-Avro net etki (4+5)

Toplam (3+6)

10.695

(10.695)

Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklari1 kapsayan

kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Bankalar ve finansal kuruluslar i¢in Sirket kredi notu yiiksek bankalarla ¢caligmaktadir. Miisteriler igin
bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadig1 igin, yonetim miisterilerinin finansal pozisyonlarini,
geemis tecriibelerini ve diger faktorleri de goz oniinde bulundurarak miisterilerin kredi kalitelerini

degerlendirmektedir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sirket ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiliginin hesaplamasi igin TFRS 9’da belirtilen
kolaylagtirilmig yaklagimi uygulamistir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi
zarar1 karsilig1 uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini 6l¢gmek igin, dncelikle Sirket
ticari alacaklarini vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmigtir. Ge¢gmis kredi zarar
deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari
alacak sinifi i¢in beklenen kredi zarar1 beklentileri hesaplanmistir. Sirket yonetimi, gecmis kredi zarari
deneyimleri ve finansal durum tablolar tarihlerinden sonraki tahsilat performanslarini da géz oniinde
bulundurdugunda TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararina iligkin tutarlarin Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maruz kaldigi maksimum kredi riski
agagidaki gibidir:
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2018, 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutari asagida sunulmustur:

2018
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (*)

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 121.096 439.424 - 39.974 55.787.899 -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 23.507 - - - -

Deger diistiklugii (-) - (23.507) - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - 1.828.274
Azami Kredi riskine maruz tutar 121.096 439.424 - 39.974 55.787.899 1.828.274
2017
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (*)
Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 177.367 9.127.640 - 56.451 26.370.817 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 23.507 - - - -
Deger diisiikliigi (-) - (23.507) - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - 3.416.730
Azami kredi riskine maruz tutar 177.367 9.127.640 - 56.451 26.370.817 3.416.730

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
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Kredi riski (Devami)

2016
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (*)

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 260.288 17.800.376 4.425 20.732 5.995.303 -
Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 23.507 - - - -

Deger diisiikliigi (-) - (23.507) - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - 2.464.034
Azami Kredi riskine maruz tutar 260.288 17.800.376 4.425 20.732 5.995.303 2.464.034
2015
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (¥)
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 124.950 - 67.956 11.857.191 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 13.005 - - - -
Deger diisiiklugii (-) - (13.005) - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - 2.134.000
Azami kredi riskine maruz tutar - 124.950 - 67.956 11.857.191 2.134.000

*) Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplart ve kefaletleri icermektedir (Not 8).
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NOT 21 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda ol¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢cege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa igleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢cege uygun degerinin tahmininde kullanilmstir:
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.
Ticari alacaklarin ve iligkili taraflardan alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisliklik
kargiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin ger¢ege uygun deger
Ol¢iimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir
piyasada islem gormeyen finansal varliklarin gergege uygun degerleri kullanilabilecek en iist seviyede
piyasa verilerindeki gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar igerecek
sekilde hesaplanmaktadir.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, (31 Aralik 2018, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir) Sirket’in finansal tablolarinda makul degerleri ile gosterilen finansal varliklarin
makul degerlerini uygulanan degerleme yoOntemleri baz alinarak olusturulan siralamaya gore
gostermektedir.

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:

Turev finansal araclar - 296.763 - 296.763
Toplam varhklar - 296.763 - 296.763

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in donem sonunda islem gérmeye devam eden tiirev finansal
araglari; Ocak 2018 tarihinde sona erecek olan toplam, 9.542.987 TL karsiliginda 2.074.517 AVRO
satim ylkiimliiliigli doguran swap islemi ve Ocak 2018 tarihinde sona erecek olan toplam, 4.053.784
TL karsiliginda 887.496 AVRO satim yiikiimliiligii doguran swap islemlerinden olugmaktadir
(31 Aralik 2018, 2016 ve 2015: tarihleri itibartyla donem sonlarinda islem goren tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir).
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI iTHALAT iIHRACAT SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018, 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

23 Ocak 2019 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Sirket’in hisselerinin belirli bir oraninin Tiikiye’de
halka arz edilmesi igin siirecin baslatilmasina karar verilmistir.
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