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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

31 MART 2026 TARİHİ İTİBARIYLA KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir) 

FİNANSAL DURUM TABLOSU Dipnot 31.03.2026 31.12.2025 

Dönen Varlıklar 457.121.321 543.618.961 

Nakit ve Nakit Benzerleri  4 19.858.172 23.863.384 

Finansal Yatırımlar  5 232.364.630 312.447.096 

Ticari Alacaklar 1.759.419 17.560.089 

Diğer Alacaklar 54.744 34.211 

Stoklar 8 158.859.811 136.295.355 

Peşin Ödenmiş Giderler 21.040.617 28.552.331 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 13.855.828 - 

Diğer Dönen Varlıklar 9.328.100 24.866.495 

Duran Varlıklar 282.111.692 241.321.888 

Diğer Alacaklar - 59.399 

Kullanım Hakkı Varlıkları 15.783.110 17.741.660 

Maddi Duran Varlıklar  17.060.204 15.906.949 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 9 217.505.935 207.587.357 

Peşin Ödenmiş Giderler - 26.523 

Ertelenmiş Vergi Varlığı  19 31.762.443 - 

TOPLAM VARLIKLAR 739.233.013 784.940.849 

İlişikteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturlar. 
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

31 MART 2026 TARİHİ İTİBARIYLA KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir) 

        

 

FİNANSAL DURUM TABLOSU Dipnot 31.03.2026 31.12.2025 

Kısa Vadeli Yükümlülükler   296.609.644 214.366.526 

Kısa Vadeli Borçlanmalar    

Banka Kredileri 6 221.096.089 148.305.043 

Kiralama İşlemlerinden Borçlar 6 14.997.660 5.643.639 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 6   

Banka Kredileri  3.122.566 - 

Ticari Borçlar 7 36.006.049 49.412.874 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 12 10.527.804 3.808.692 

Diğer Borçlar  2.726.447 2.396.204 

Ertelenmiş Gelirler  1.503.334 150.509 

Kısa Vadeli Karşılıklar    

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli 

Karşılıklar 
12 5.680.801 4.512.868 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 11 948.894 136.697 

Uzun Vadeli Yükümlülükler   14.661.403 25.465.393 

Uzun Vadeli Borçlanmalar    

Banka Kredileri  6.977.434 - 

Kiralama İşlemlerinden Borçlar  572.398 12.927.364 

Uzun Vadeli Karşılıklar    

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli 

Karşılıklar 
12 7.111.571 6.071.878 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 19 - 6.466.151 

Özkaynaklar 13 427.961.966 545.108.930 

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  427.961.966 545.108.930 

Ödenmiş Sermaye  206.250.000 206.250.000 

Sermaye Düzeltme Farkları  249.637.013 249.637.013 

Geri Alınmış Paylar (-)  (1.951.843) (1.951.843) 

Paylara İlişkin Primler / İskontolar  28.343.355 28.343.355 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş 

Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
 (2.778.603) (2.195.411) 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer 

Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
 734.279 724.679 

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  53.981.751 53.981.751 

Diğer Yedekler  4.510.836 4.510.836 

Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları)  5.808.550 104.040.623 

Net Dönem Karı / (Zararı)  (116.573.372) (98.232.073) 

TOPLAM KAYNAKLAR  739.233.013 784.940.849 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturlar.
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

1 OCAK - 31 MART 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

KONSOLİDE KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir) 
 

 

  1 Ocak- 1 Ocak- 

KAR VEYA ZARAR TABLOSU Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025 

    

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER    

Hasılat 15 3.355.148 41.142.645 

Satışların Maliyeti (-) 15 (2.039.612) (15.025.836) 

BRÜT KAR / ZARAR  1.315.536 26.116.809 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 16 (2.044.888) (2.234.920) 

Genel Yönetim Giderleri (-) 16 (20.293.992) (10.741.803) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 17 1.546.118 43.457.361 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 17 (11.008.453) (22.245.891) 

ESAS FAALİYET KARI / ZARARI  (30.485.679) 34.351.556 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 18 58.629.754 41.396.834 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (123.380.725) (154.638.412) 

FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAALİYET KARI / 

ZARARI 
 (95.236.650) (78.890.022) 

Finansman Gelirleri  594.088 7.329.877 

Finansman Giderleri (-)  (48.692.353) (126.773) 

Net Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları)  (10.699.355) (136.950.312) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 

/ ZARARI 
 (154.034.270) (208.637.230) 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri  37.460.898 19.141 

Dönemin Vergi Gideri / Geliri  - (4.817.822) 

Ertelenmiş Vergi Gideri / Geliri  37.460.898 4.836.963 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI / 

ZARARI 
 (116.573.372) (208.618.089) 

    

DÖNEM KARI / ZARARI  (116.573.372) (208.618.089) 

    

Pay Başına Kazanç 20 (0,57) (1,01) 

 

DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 

 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar  (583.192) 215.058 

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları / (Kayıpları)  (758.216) 286.745 

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları (Kayıpları), 

Vergi Etkisi 
 175.024 (71.687) 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar  9.600 (114.720) 

Yabancı Para Çevrim Farkı  9.600 (114.720) 

DİĞER KAPSAMLI GELİR  (573.592) 100.338 

    

TOPLAM KAPSAMLI GELİR  (117.146.964) (208.517.751) 

 

İlişikteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturlar.
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

1 OCAK - 31 MART 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

KONSOLİDE ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir) 

ÖZKAYNAK DEĞİŞİM 

TABLOSU 

Ödenmiş  

Sermaye 

Sermaye 

Düzeltme Fakları 

Pay İhraç 

Primleri / 

İskontoları 

Geri Alınmış 

Paylar 

Tanımlanmış 

Fayda Planları 

Yeniden 

Değerleme 

Kazanç / 

Kayıpları 

Yabancı 

Para 

Çevirim 

Farkları 

Kardan 

Ayrılan 

Kısıtlanmış 

Yedekler 

Diğer 

Yedekler 

Geçmiş 

Yıllar Kar / 

Zararları 

Net Dönem 

Karı / Zararı 

Özkaynaklar 

Toplamı 

1 Ocak 2025 itibarıyla 

bakiyeler (Dönem Başı) 206.250.000 249.637.013 35.564.486 (2.449.120) (2.703.893) 36.517 67.734.865 5.660.075 165.565.863 (35.019.016) 690.276.790 

Transferler - - - - - - (15.810.361) - (19.208.655) 35.019.016 - 

Toplam Kapsamlı Gelir - - - 675.259 889.849 (10.076) - - - (159.411.230) (157.856.198) 

Dönem Karı (Zararı) - - - - - - - - - (159.411.230) (159.411.230) 

Diğer Kapsamlı Gelir 

(Gider) - - - 675.259 889.849 (10.076) - - - - 1.555.032 

31 Mart 2025 itibarıyla 

bakiyeler (Dönem Sonu) 206.250.000 249.637.013 35.564.486 (1.773.861) (1.814.044) 26.441 51.924.504 5.660.075 146.357.208 (159.411.230) 532.420.592 

1 Ocak 2026 itibarıyla 

bakiyeler (Dönem Başı) 206.250.000 249.637.013 28.343.355 (1.951.843) (2.195.411) 724.679 53.981.751 4.510.836 104.040.623 (98.232.073) 545.108.930 

Transferler - - - - - - - - (98.232.073) 98.232.073 - 

Toplam Kapsamlı Gelir - - - - (583.192) 9.600 - - (116.573.372) (117.146.964) 

Dönem Karı (Zararı) - - - - - - - - - (116.573.372) (116.573.372) 

Diğer Kapsamlı Gelir 

(Gider) - - - - (583.192) 9.600 - - - - (573.592) 

31 Mart 2026 itibarıyla 

bakiyeler (Dönem Sonu) 206.250.000 249.637.013 28.343.355 (1.951.843) (2.778.603) 734.279 53.981.751 4.510.836 5.808.550 (116.573.372) 427.961.966 

İlişikteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturlar. 

- 
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

1 OCAK - 31 MART 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

KONSOLİDE NAKİT AKIŞ TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir) 

        

 

 
NAKİT AKIŞ TABLOSU  1 Ocak- 1 Ocak- 

 Dipnot 

31 Mart 

2026 

31 Mart 

2025 

A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akımları  (13.688.698) 219.366.093 

    
Dönem Kârı (Zararı)  (116.573.372) (208.618.089) 

    
Dönem Net Kârı (Zararı) Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler;  23.848.621 33.133.324 

    

Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler 9 12.577.344 32.393.847 

Değer Düşüklüğü (İptali) İle İlgili Düzeltmeler 7 (650.151) - 

Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler 12 1.507.532 (2.294.743) 

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri İle İlgili Düzeltmeler  48.544.914 (7.329.877) 

Vergi (Geliri) Gideri İle İlgili Düzeltmeler 19 (37.460.898) (4.836.963) 

Parasal Kazanç/Kayıp  (670.120) 15.201.060 

    

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler  79.036.053 394.850.858 

Finansal Yatırımlardaki Azalış (Artış) 5 80.082.466 292.763.718 

Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler 7 16.450.821 148.964.923 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler  1.721.433 4.724.511 

Stoklardaki Azalışlar (Artışlar) İle İlgili Düzeltmeler 8 (22.564.456) (15.918.391) 

Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) 10 7.538.237 (10.617.088) 

Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler 7 (13.238.631) (17.873.803) 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış (Azalış) 12 8.251.677 - 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler  (558.319) (6.732.317) 

Ertelenmiş Gelirlerdeki Artış (Azalış)  1.352.825 (460.695) 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  (13.688.698) 219.366.093 

    

B. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları  (19.376.712) (14.058.174) 

 
 

  
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkışları 9 (19.493.586) (14.058.174) 

Alınan Faizler  116.874 - 

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları  31.228.313 3.055.755 

    

İşletmenin Kendi Paylarını ve Diğer Özkaynağa Dayalı Araçlarını Almasıyla İlgili Nakit Çıkışları  - 675.259 

Borçlanmadan Kaynaklanan Nakit Girişleri ve (Çıkışları)/ net, 6 82.891.046 - 

Kira Sözleşmelerinden Kaynaklanan Borç Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları  (3.000.945) 2.380.496 

Ödenen Faiz   (48.661.788) - 

    

Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden Önce Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 

Artış (Azalış) 
  

(1.837.097) 208.363.674 

    

D. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi   9.600 (10.076) 

    

Nakit ve Nakit Benzerleri Üzerindeki Enflasyon Etkisi   (2.177.715) (15.201.061) 

    

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış (Azalış)   (4.005.212) 193.152.537 

    

E. Dönem Başındaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu   23.863.384 51.384.808 

    

F. Dönem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu   19.858.172 244.537.345 

 

 
İlişikteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturlar. 
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE SAVUNMA ANONİM ŞİRKETİ  
31 MART 2026 TARİHLİ ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir 

 

NOT 1 – GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 

Papilon Savunma Güvenlik Sistemleri Bilişim Mühendislik Hizmetleri İthalat İhracat Sanayi ve Ticaret 

Limited Şirketi, 18 Aralık 2012’de savunma ve güvenlik sektöründe hizmet vermek amacıyla Ankara, 

Türkiye’de kurulmuştur. 12 Aralık 2016’da nevi değişikliğine gitmiştir. Değişiklik sonrası tüzel kişi 

ünvanı, “Papilon Savunma Güvenlik Sistemleri Bilişim Mühendislik Hizmetleri İthalat İhracat Sanayi ve 

Ticaret Anonim Şirketi” olmuş ve 5 Ağustos 2021 tarihinde bu ünvan “Papilon Savunma Teknoloji ve 

Ticaret Anonim Şirketi” (“Şirket”) olarak değiştirilmiş ve söz konusu değişiklik yine aynı tarihte tescil 

edilmiştir. 

 

 Şirket, yurtdışı iştirak edinimi, şube açılması veya iş ortaklıkları vasıtasıyla büyüme hedefi 

doğrultusunda, 12 Ocak 2021 tarihinde 1 İngiliz Sterlini başlangıç sermayesi ile İngiltere’de %100 

hissesinde sahip olduğu PAPIL10 Technologies Ltd.’yi (“PAPIL10”) ve yine aynı hedef doğrultusunda 

25 Haziran 2021 tarihinde 1.000.000 Çekya Korunası başlangıç sermayesi ile Çekya’da %100 hissesine 

sahip olduğu PAPIL11 S.R.O.’yu (“PAPIL11”) kurmuştur.  

 

Şirket ve bağlı ortaklıkları olan PAPIL10 ve PAPIL11 hep birlikte “Grup” olarak anılacaktır.  

Şirket, Ankara Ticaret Odası’na bağlıdır ve merkez adresi; Kızılırmak Mah., Muhsin Yazıcıoğlu Cad., 

No.39A/47, Çankaya/Ankara 

 

 Grup’un ana faaliyeti, yurtiçi ve yurtdışı kamu kuruluşlarına ve özel ticari kuruluşlara sağlanan uçtan 

uca bütünleşik kamu güvenlik sistemleri, parmak izi tarayıcıları, avuç içi tarayıcıları, geçiş control 

sistemleri, biyometrik iş istasyonları, mobil cihazlar, yüz tanıma, sanal gerçekliğe yönelik platform 

cihazları ve iris tanıma cihazlarının araştırma, geliştirme, üretim, entegrasyon işlemleri ile katma değerli 

bütüncül sistem inşası ve yine bu sistemlere ilişkin verilen bakım ve destek hizmetleridir.  

 

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibarıyla ortalama çalışan sayısı 48’dir (31 Aralık 2025: 45).  

 

31 Mart 2026 tarihi itibarıyla, Şirket’in halka açıklık oranı %99,94’dir (31 Aralık 2025: %99,94). 
 

 

Finansal tabloların onaylanması 

Konsolide finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından 11 Mayıs 2026 tarihinde onaylanmıştır. Genel 

Kurul ve belirli düzenleyici kurullar yasal finansal tabloların yayınlanmasının ardından değişiklik yapma 

yetkisine sahiptir. 

 

NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar  

 

İlişikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 

28676 sayılı Resmî Gazete’de yayınlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasında Finansal 

Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır. 

 

Grup, Tebliğ’in 5. Maddesine göre Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

(“KGK”) tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe Standartları’nı / Türkiye Finansal Raporlama 

Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumları (“TMS/TFRS”) uygulamaktadır. Özet konsolide finansal 

tablolar ve dipnotlar SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberinde 

belirlenmiş olan formatlar ile KGK tarafından yayımlanan TFRS Taksonomi'sine uygun olarak 

sunulmuştur. 
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE SAVUNMA ANONİM ŞİRKETİ  
31 MART 2026 TARİHLİ ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir 

 

 

NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Şirket (ve bağlı ortaklıklarının), muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının 

hazırlanmasında, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Hazine ve 

Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planını esas almaktadır. Özet konsolide finansal 

tablolar, finansal araçlar, arazi, arsa, bina, makine ve teçhizat ve yatırım amaçlı gayrimenkullerin 

yeniden değerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmış, kanuni kayıtlara TMS/TFRS 

uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak 

düzenlenmiştir. 
 

Grup’un 31 Mart 2026 tarihinde sona eren altı aylık döneme ilişkin konsolide özet finansal tabloları 

TMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama uyarınca hazırlanmıştır. Ara dönem özet finansal tablolar yıllık 

finansal tablolarda yer alması gereken tüm bilgileri ve açıklamaları içermez ve Grup’un 31 Aralık 2025 

tarihi itibarıyla hazırlanan yıllık konsolide finansal tabloları ile birlikte okunması gerekir. 
 

2.2 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 

Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak 

üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan ettiği için bu tarihten itibaren 

Türkiye Muhasebe Standardı 29 “Yüksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya göre 

finansal tabloların hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona erdirmişti.   

 

Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) 23 Kasım 2023 tarihinde 

Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasına ilişkin açıklamada bulunmuş olup söz konusu 

duyuruya göre, TFRS uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık 

raporlama dönemine ait konsolide finansal tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine 

uygun olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerekmektedir. Bu finansal tabloların 

hazırlanmış olduğu tarih itibarıyla 31 Mart 2026 tarihli konsolide finansal tablolar hazırlanırken TMS 

29’a göre enflasyon düzeltmesi yapılmıştır. 

 

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço tarihindeki 

ölçüm biriminden gösterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanılarak daha önceki dönemlere ait 

bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini öngörmektedir. TMS 29’un uygulanmasını gerektiren 

durumlardan biri, üç yıllık kümülatif enflasyon oranının, yaklaşık %100 veya üzerinde olmasıdır. 

Türkiye’de Türkiye İstatistik Kurumu (“TÜİK”) tarafından yayımlanan tüketici fiyat endeksi (“TÜFE”) 

baz alındığında söz konusu kümülatif oran 31 Aralık 2023 tarihi itibariyle sona eren üç yıllık dönem 

için %268 olmuştur. 

Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, TÜİK tarafından yayımlanan Türkiye’deki Tüketici Fiyat Endeksi 

kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak hesaplanmıştır. 31 Mart 2026 tarihi itibariyle ekte sunulan 

finansal tabloların düzeltilmesinde kullanılan endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 

 

Dönem Endeks Düzeltme Katsayısı 

31 Mart 2026 3.866,74 1,00000 
31 Aralık 2025 3.513,87 1,10040 

31 Mart 2025 2.954,69 1,30865 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.2 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi (devamı) 

 

TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 

 

Bilanço tarihi itibarıyla cari satın alma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler ilgili tüketici fiyat 

endeksi katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait tutarlar da yine aynı şekilde 

endekslenmiştir. 

Önceki raporlama dönemlerine ait mali tablolar paranın en son bilanço tarihindeki cari satın alma gücü 

esas alınarak düzeltilmiştir. Cari dönem düzeltme katsayısı önceki dönem konsolide finansal tablolarına 

uygulanmıştır. 

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari satın alma gücü ile ifade edildiklerinden 

endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek 

kalemlerdir. 

Parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya ilk kayda alınma tarihinden bilanço tarihine kadar olan 

süre içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş 

amortisman tutarlarına yansıtılması suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece maddi duran varlıklar, 

maddi olmayan duran varlıklar, kullanım hakkı varlıkları ve benzeri aktifler piyasa değerlerini 

geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzeri şekilde 

yeniden düzeltilmişlerdir. Özkaynakların içerisinde yer alan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya 

şirket içerisinde oluştuğu dönemlerdeki tüketici fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden 

düzeltilmiştir. 

 

Konsolide finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kar veya zarar ve diğer kapsamlı 

gelir tablosuna etkisi olanlar dışında kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda yer alan tüm 

kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden 

hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 

Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp; parasal olmayan 

aktiflere, özkaynak kalemlerine ve kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu hesaplarına yapılan 

düzeltmelerin farkıdır. Net parasal pozisyon üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil 

edilmiştir. 

 

2.3 Geçerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi   

 

Grup’un her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli 

olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) ile sunulmuştur. Şirket’in fonksiyonel para birimi Türk lirası, 

Çekya’da faaliyet gösteren bağlı ortaklığının fonksiyonel para birimi ise Çek korunasıdır. 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmî Gazete’de 

yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” 

(“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak konsolide finansal tablolar Türk lirası cinsinden sunulmuştur. 

 

Grup; Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu’nun “KGK” yayınlamış olduğu 15 

Mart 2021 tarihli “Yabancı Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Türkiye Muhasebe Standartlarına Göre 

Sonraki Ölçümü Hakkında” duyurusuna istinaden özet konsolide finansal tablolarındaki varlık ve 

yükümlülükleri raporlama dönemi sonu itibarıyla geçerli alış ve satış kurlarını kullanarak değerlemeye 

tabi tutmuş ve aynı kurlar üzerinden sunum para birimine çevrimini gerçekleştirmiştir. 

 

Türk lirası sunum para birimine çevrim sonucu ortaya çıkan tüm kur farkları, yabancı para çevrim farkları 

adı altında diğer kapsamlı gelir tablosunda gösterilmiştir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.4 Konsolidasyon Esasları 
 

Konsolide finansal tablolar Şirket’in ve Şirket’in bağlı ortaklıklarının finansal tablolarını kapsar. 

Konsolide finansal tablo hazırlanma esasları aşağıdaki gibidir;  

 

- Bağlı ortaklık, ana ortaklığın, doğrudan veya diğer bağlı ortaklıkları vasıtasıyla, sermaye ve yönetim 

ilişkileri çerçevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkına veya yönetim çoğunluğunu seçme 

hakkına veya yönetim çoğunluğuna sahip olduğu işletmeleri temsil etmektedir. Kontrol gücü ana ortaklık 

tarafından bağlı ortaklıklarının finansal ve faaliyet politikalarını yönetme gücü ile faaliyetlerden fayda 

sağlama gücü olarak tanımlanmaktadır. 

 

- Bağlı ortaklık, faaliyetleri üzerindeki kontrolün Grup’a transfer olduğu tarihten itibaren konsolidasyon 

kapsamına alınmış ve kontrolün ortadan kalktığı tarihte konsolidasyon dışında bırakılacaktır. Bağlı 

ortaklık tarafından uygulanan muhasebe politikaları tutarlılığın sağlanması amacıyla Grup tarafından 

uygulanan muhasebe politikaları ile uyumlu hale getirilmiştir. 

 

- Bağlı ortaklık finansal tabloları tam konsolide yöntemi kullanılarak konsolide edilmiştir. Bu kapsamda 

bağlı ortaklıkların kayıtlı değeri ile özkaynakları netleştirilmiş, Şirket’in sahip olduğu hisselerin kayıtlı 

değeri ile bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili özkaynakları ve kar veya zarar tablosu hesaplarından 

netleştirilmiştir.  

 

- Konsolidasyon kapsamında şirketlerin birbirlerinden olan alacak ve borçları ile birbirlerine yapmış 

oldukları mal ve hizmet satışları, birbirleriyle olan işlemleri nedeniyle oluşmuş gelir ve gider kalemleri 

karşılıklı olarak mahsup edilmiştir.  

 

- Konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkların ödenmiş/çıkarılmış sermaye dahil bütün öz sermaye 

hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklık ve bağlı ortaklıklar dışı paylara isabet eden tutarlar indirilir ve 

konsolide bilançonun özsermaye hesap grubunda "Kontrol Gücü Olmayan Paylar" hesap grubu adıyla 

gösterilir. 
 

 

- Özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilen iştirakler, başta maliyet değerleriyle ifade edilir. Taşınan 

tutar, alım tarihinden sonra, ortaklığın karlarından ya da zararlarından iştirak eden şirketin ortaklık 

oranına göre arttırılır veya azaltılır. Ortaklıktan sağlanan kar dağıtımları, ortaklığın değerini düşürür. 

Özsermayedeki değişikliğin kar veya zarar dışındaki özsermaye kalemlerinden kaynaklanması halinde 

Şirket’in özsermayesinde de bu kalemlere ilişkin gerekli düzeltmeler yapılır. Ortaklığın net aktif 

değerindeki düşüşün geçici olmaması durumunda ortaklık değeri, finansal tablolarda azaltılmış değeriyle 

gösterilir. Net aktif değerin eksiye dönmesi durumunda ilgili tutar varlık veya yükümlülük olarak 

sınıflanmaz, finansal tablolarda sıfır olarak gösterilir. 
 

Aşağıdaki tabloda 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla konsolidasyona dahil edilen bağlı 

ortaklık ve iştiraklerin oranları gösterilmiştir: 

 

Ortaklığın unvanı Etkin ortaklık payı (%) 

  31 Mart 2026 31 Aralık 2025 

PAPİL10 100,00 100,00 

PAPİL11 100,00 100,00 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.5 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in konsolide finansal 

tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal 

tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 

yeniden sınıflandırılır ve önemli farklılıklar açıklanır. 

 

2.6 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları 
 

31 Mart 2026 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait konsolide finansal tabloların hazırlanmasında 

esas alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve 

değiştirilmiş TFRS ve TFRS yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. 

Bu standartların ve yorumların Grup’un mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili 

paragraflarda açıklanmıştır. 

 

1) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar 
- TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 

- TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

- TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

 

Söz konusu değişikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

 
2) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 
Konsolide finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için 

henüz yürürlüğe girmemiş ve Grup tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, 

yorumlar ve değişiklikler aşağıdaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların 

yürürlüğe girmesinden sonra konsolide finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli 

değişiklikleri yapacaktır. 
- TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri - Yatırımcı işletmenin iştirak veya iş ortaklığına yaptığı 

varlık satışları ve kaynakları 
- TFRS 17 - Yeni sigorta sözleşmeleri standardı 
- TFRS 18 – Yeni finansal tablolarda sunum ve açıklama standardı 

- TFRS 19 – Yeni kamuya hesap verilebilirliği bulunmayan bağlı ortaklıklar: açıklamalar 

standardı 

- TMS 21 Değişiklikleri – Yüksek enflasyonlu sunum para birimine çevrim 

 
Söz konusu değişikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 

değerlendirilmektedir. 

 

3) Yayınlandığı andan itibaren geçerli olan değişiklikler 
- TFRS 12 - Uluslararası vergi reformu - İkinci sütun modeli kuralları 

Söz konusu değişikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 

 
iv) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 

tarafından yayınlanmamış değişiklikler 
Aşağıda belirtilen UMS 21’e yönelik değişiklikler ile UFRS 18 Standardı UMSK tarafından yayınlanmış 

ancak henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır. Bu sebeple TFRS’nin bir 

parçasını oluşturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu 

Standart ve değişiklikler TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 
1) UMS 21 Değişiklikleri - Konvertibl olmama 
2) UFRS 18 Değişiklikleri - Yeni finansal tablolarda sunum ve açıklamalar standardı 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

Söz konusu değişikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 

değerlendirilmektedir. 

 

2.7 İşletmenin Sürekliliği 

Grup’un konsolide finansal tabloları, Grup’un önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı 

içerisinde varlıklarından fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında 

işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. 

 

NOT 3 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Grup ağırlıklı olarak Türkiye’de ve Not 1’de açıklanan faaliyet alanında faaliyet göstermektedir. Grup’un 

organizasyon yapısı, Grup’un farklı faaliyetleri içeren ayrı bölümler halinde yönetilmesi yerine tek bir 

faaliyetin yönetilmesi şeklinde oluşturulmuştur. Bu sebeplerden dolayı, Grup’un operasyonları tek bir 

faaliyet bölümü olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuçları, bu faaliyetlere tahsis edilecek 

kaynakların tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarının incelenmesi bu çerçevede değerlendirilmektedir. 

 

NOT 4 – NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir: 

 

 

Nakit ve Nakit Benzerleri   31.03.2026   31.12.2025 

     
Kasa   7.579  6.479 

Banka  19.850.593  23.856.905 

- Vadesiz mevduat  17.581.533  18.156.121 

 -Vadeli mevduat  2.269.060  5.700.784 

          

Toplam   19.858.172   23.863.384 

 

 

NOT 5 – FİNANSAL YATIRIMLAR  

 

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla finansal yatırımları aşağıdaki gibidir: 

 

 

Finansal Yatırımlar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal 

varlıklar 
232.364.630  312.447.096 

 Hisse senetleri  229.100.430  308.855.040 

Girişim sermayesi yatırım fonları  3.264.200  3.592.056 

          

Toplam   232.364.630   312.447.096 
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NOT 6 – FİNANSAL BORÇLANMALAR 

 

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla finansal borçları aşağıdaki gibidir: 

 

Finansal Borçlar   31.03.2026   31.03.2025 

     
Kısa vadeli finansal borçlar  221.096.089  148.305.043 

 -Banka kredileri  221.096.089  148.305.043 

Kiralama işlemlerinden kısa vadeli yükümlülükler 14.997.660  5.643.639 

          

Toplam   236.093.749   153.948.682 

 

Finansal Borçlar   31.03.2026   31.03.2025 

     
Uzun vadeli finansal borçlar  6.977.434  - 

 -Banka kredileri  6.977.434  - 

Kiralama işlemlerinden kısa vadeli yükümlülükler 572.398  12.927.364 

          

Toplam   7.549.832   12.927.364 

 

NOT 7 – TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla ticari alacakları aşağıdaki gibidir: 

 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Ticari alacaklar  1.759.419  17.560.089 

Şüpheli ticari alacaklar  6.474.190  7.124.341 

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-)  (6.474.190)  (7.124.341) 

          

Toplam   1.759.419   17.560.089 

 

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla ticari borçları aşağıdaki gibidir: 

 

Kısa Vadeli Ticari Borçlar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Ticari borçlar  36.006.049  49.412.874 

          

Toplam   36.006.049   49.412.874 
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NOT 8 – STOKLAR 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla stoklar ile ilgili detaylar aşağıdaki 

gibidir: 

 

Stoklar   31.03.2026   31.12.2025 

     
İlk Madde ve Malzemeler  37.103.798  37.108.131 

Mamuller  83.289.590  61.264.687 

Ticari mallar  38.415.246  37.866.221 

Diğer stoklar  51.177  56.316 

          

Toplam   158.859.811   136.295.355 

 

NOT 9 – MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla maddi olmayan duran varlıkları ile 

ilgili detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

31.03.2026    
Maliyet Haklar Geliştirme Maliyetleri Toplam 

    
Açılış 3.129.384 296.371.691 299.501.075 

Alımlar - 17.280.373 17.280.373 

Çıkışlar - - - 

    
Toplam 3.129.384 313.652.064 316.781.448 

    
Birikmiş Amortisman (-)     

    
Açılış 2.325.666 89.588.052 91.913.718 

Alımlar 47.450 7.314.345 7.361.795 

    
Toplam 2.373.116 96.902.397 99.275.513 

    
Net Defter Değeri 756.268 216.749.667 217.505.935 
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NOT 9 – MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

31.12.2025    
Maliyet Haklar Geliştirme Maliyetleri Toplam 

    
Açılış 2.245.071 228.659.449 230.904.520 

Alımlar 884.313 77.015.093 77.899.406 

Çıkışlar - (9.302.851) (9.302.851) 

    
Toplam 3.129.384 296.371.691 299.501.075 

    
Birikmiş Amortisman (-)     

    
Açılış 2.201.597 66.618.092 68.819.689 

Girişler 124.069 22.969.960 23.094.029 

    
Toplam 2.325.666 89.588.052 91.913.718 

    
Net Defter Değeri 803.718 206.783.639 207.587.357 

 

NOT 10 – PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş giderleri ile ilgili 

detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

Kısa Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler   31.03.2026   31.12.2025 

     
Verilen sipariş avansları  8.384.857  16.523.282 

Gelecek aylara ait giderler  12.655.760  12.029.049 

          

Toplam   21.040.617   28.552.331 

 

 

Uzun Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler   31.03.2026   31.12.2025 

     
Gelecek yıllara ait giderler  -  26.523 

          

Toplam   -   26.523 

 

 

Kısa Vadeli Ertelenmiş Gelirler   31.03.2026   31.12.2025 

     
Alınan sipariş avansları  1.503.334  150.509 

          

Toplam   1.503.334   150.509 
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NOT 11 – DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla diğer varlık ve yükümlülükler ile 

ilgili detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

Diğer Dönen Varlıklar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Vergi dairesinden alacaklar  -  16.985.147 

Devreden KDV  8.421.179  7.506.154 

Diğer  2.268.625  375.194 

          

Toplam   10.689.804   24.866.495 

 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler   31.03.2026   31.12.2025 

     
Ödenecek vergi ve fonlar  948.894  136.697 

          

Toplam   948.894   136.697 

 

NOT 12 – ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalar ile 

ilgili detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri  4.876.113  1.853.323 

Personele ilişkin ödenecek vergi ve fonlar  -  1.532.565 

Personele borçlar  5.651.691  422.804 

          

Toplam   10.527.804   3.808.692 

 

 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Kullanılmamış izin karşılığı  5.680.801  4.512.868 

          

Toplam   5.680.801   4.512.868 

 

 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar   31.03.2026   31.12.2025 

     
Kıdem tazminatı karşılığı  7.111.571  6.071.878 

          

Toplam   7.111.571   6.071.878 
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NOT 12 – ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

 

Kıdem Tazminatı karşılığı 

Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli 

nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 

25, kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaşına gelmiş personeline kıdem 

tazminatı ödemesi yapmak zorundadır. Hesaplama yapılırken aylık kıdem tazminatı tavanı 

aşılmamaktadır.  

 

31 Mart 2026 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren geçerli olan 

aylık 64.948,77 TL (31 Aralık 2025: 64.948,77 TL) tavanından hesaplamıştır. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası 

yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. TMS 19, “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” 

uyarınca şirketin yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme 

yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin 

hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir.  

 

Esas varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülüğün enflasyona paralel olarak artmasıdır. 

Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen 

reel oranı ifade eder. 31 Mart 2026 tarihi itibarıyla, ekli finansal tablolarda karşılıklar, çalışanların 

emekliliğinden kaynaklanan geleceğe ait olası yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek 

hesaplanır. 31 Mart 2026 tarihi itibarıyla karşılıklar yıllık %20 enflasyon oranı ve %35 iskonto oranı 

varsayımına göre, %12,5 reel iskonto oranı ile hesaplanmıştır. İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde 

ödenmeyip, Grup’a kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmıştır. 

 

    31.03.2026   31.12.2025 

     
Faiz oranı  26,20%  26,20% 

Enflasyon oranı  21,04%  21,04% 

Yıllık iskonto oranı  4,26%  4,27% 

Emeklilik olasılığı  77,78%  69,76% 

 

NOT 13 – ÖZKAYNAKLAR  

 

31 Mart 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla özkaynak yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

Özkaynaklar % 31.03.2026  % 31.12.2025 

      
Halka açık kısım 99,94% 206.136.000  99,94% 206.136.000 

Geri alınmış paylar(*) 0,06% 114.000  0,06% 114.000 

       
Toplam 100% 206.250.000  100% 206.250.000 

      
Sermaye Düzeltme Farkları  249.637.013   249.637.013 

       
Toplam  455.887.013   455.887.013 

(*) 31 Mart 2026 tarihi itibarıyla, Grup tarafından geri alımı yapılan ve halka açık nitelikte olan 

hisseleri ifade etmektedir. 
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NOT 13 – ÖZKAYNAKLAR (devamı) 

 

31 Mart 2026 tarihi itibarıyla Şirket'in sermayesi nominal değeri 1 Türk Lirası olan 206.250.000 adet 

hisseden oluşmaktadır. 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket'in sermayesi nominal değeri 1 Türk 

Lirası olan 206.250.000 adet hisseden oluşmaktadır.  

 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler yasal yedeklerden oluşmaktadır. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 

yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre 

birinci tertip yasal yedekler, ödenmiş sermayenin %20’sine ulaşıncaya kadar, kanuni net karın %5’i 

olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece 

zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün 

değildir. 

 

Paylara ilişkin primler 

 

Paylara ilişkin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlarıyla satılması sonucu elde edilen nakit girişlerini 

ifade eder. Bu primler özkaynaklar altında gösterilir ve dağıtılamaz. Ancak ilerde yapılacak sermaye 

artışlarında kullanılabilir. 

 

Geri alınmış paylar 

 

23 Eylül 2024 tarihli, 2024/20 sayılı Yönetim Kurulu kararıyla başlatılan pay geri alım işlemleri 

kapsamında 31 Mart 2025 tarihi itibarıyla, takası tamamlanan işlemler esas alındığında, Grup 

sermayesinin %0,55’sine denk gelen toplam 114.000 TL nominal değerli pay işlem maliyetleri dahil 

toplam 1.355.097 TL bedel ödenerek geri alınmıştır. 

 

Kar dağıtımı 

 

Halka açık şirketler, kar payı dağıtımlarını SPK’nın 1 Şubat 2014 tarihinden itibaren yürürlüğe giren II- 

19.1 no’lu Kar Payı Tebliği’ne göre yaparlar. Ortaklıklar, karlarını genel kurulları tarafından belirlenecek 

kar dağıtım politikaları çerçevesinde ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak genel kurul kararıyla 

dağıtır. Söz konusu tebliğ kapsamında, asgari bir dağıtım oranı tespit edilmemiştir. Şirketler esas 

sözleşmelerinde veya kar dağıtım politikalarında belirlenen şekilde kar payı öderler. Ayrıca, kar payları 

eşit veya farklı tutarlı taksitler halinde ödenebilecektir ve ara dönem finansal tablolarda yer alan kâr 

üzerinden nakden kar payı avansı dağıtılabilecektir. 

 

Özkaynak kalemlerinde enflasyon muhasebesi uygulaması 

 

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralık 2023 tarihli ve 32415 (2. Mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 

ilgili Tebliğ’e göre Vergi Usul Kanunu uyarınca hazırlanan 31 Aralık 2024 tarihli bilanço enflasyon 

muhasebesi uygulaması kapsamında Türkiye İstatistik Kurumunca yayımlanan Üretici Fiyatları Genel 

Endeksleri (“ÜFE”) kullanılmak suretiyle düzeltilmiştir. İlişikteki finansal tablolar ise TMS 29 uyarınca 

Türkiye İstatistik Kurumu tarafından yayımlanan Tüketici Fiyat Endeksleri (“TÜFE”) kullanılmak 

suretiyle enflasyon düzeltmesine tabi tutulmuş ve nihayetinde cari ve önceki raporlama dönemine ait 

tutarlar 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir.  
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Özkaynak kalemlerinde enflasyon muhasebesi uygulaması (devamı) 

 

Vergi Usul Kanunu ve TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasında farklı endekslerin kullanılması ve 

TMS 29 uygulamasında önceki raporlama dönemlerine ait tutarların da düzeltilerek 31 Mart 2026 satın 

alma gücüne getirilmesi nedeniyle; “Sermaye Düzeltme Farkları”, “Kar Payı Avansları”, “Geri Alınmış 

Paylar” ve “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” kalemlerine ilişkin Vergi Usul Kanunu’na göre 

hazırlanan bilançoda yer alan tutarlar ile TMS/TFRS uyarınca hazırlanan finansal tablolarda yer alan 

tutarlar arasında farklar oluşmuştur. Söz konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarında “Geçmiş Yıllar 

Karları veya Zararları” kalemine yansıtılmıştır. 

 

NOT 14 – İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

Grup, üst düzey yönetim kadrosu Yönetim Kurulu üyelerinden oluşmaktadır. Şirket’in ödediği huzur 

hakkı, ücret, prim, ikramiye gibi mali menfaatlerin ve ödenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve 

benzeri teminatların toplam miktarı aşağıdaki gibidir: 

 

    31.03.2026   31.03.2025 

     
Ücretler ve kısa vadeli diğer faydalar  1.304.681  3.769.442 

          

Toplam    1.304.681   3.769.442 

 

NOT 15 – HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ  

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla satış gelirleri ve satışların maliyetleri ile ilgili 

detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

Hasılat   31.03.2026   31.03.2025 

     
Yurtiçi satışlar  1.261.585  9.205.946 

Yurtdışı satışlar  2.093.563  31.916.634 

Diğer gelirler  -  20.065 

          

Net Satışlar   3.355.148   41.142.645 

     
Satışların maliyeti (-)  (2.039.612)  (15.025.836) 

          

Satışların Maliyeti (-)   (2.039.612)   (15.025.836) 

     

Brüt Kar   1.315.536   26.116.809 
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NOT 16 – PAZARLAMA VE SATIŞ GİDERLERİ VE GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla pazarlama ve satış giderleri ile ilgili detaylar 

aşağıdaki gibidir: 

 

Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri   31.03.2026   31.03.2025 

     
Personel giderleri  (1.104.749)  (999.540) 

Seyahat ve konaklama giderleri  (152.905)  (624.597) 

Danışmanlık giderleri  (466.200)  (141.925) 

Diğer  (321.034)  (468.858) 

          

Toplam   (2.044.888)   (2.234.920) 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla genel yönetim giderleri ile ilgili detaylar 

aşağıdaki gibidir: 

 

Genel Yönetim Gideri   31.03.2026   31.03.2025 

     
Personel giderleri  (15.479.517)  (7.491.355) 

Danışmanlık giderleri  (731.649)  (932.324) 

Amortisman giderleri ve itfa payları  (459.743)  (976.212) 

Diğer  (3.623.083)  (1.341.912) 

          

Toplam   (20.293.992)   (10.741.803) 

 

 

NOT 17 – ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla esas faaliyetlerden diğer gelir ve giderler ile 

ilgili detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler   31.03.2026   31.03.2025 

     
Operasyonel faaliyetlerden kaynaklanan kur farkı gelirler  1.509.606  38.337.732 

Reeskont faiz gelirleri  -  4.754.960 

Diğer  36.512  364.669 

          

Toplam   1.546.118   43.457.361 

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler   31.03.2026   31.03.2025 

     
Operasyonel faaliyetlerden kaynaklanan kur farkı giderleri  (952.393)  (20.058.192) 

Reeskont faiz giderleri  -  (877.107) 

Diğer  (10.056.060)  (1.310.592) 

          

Toplam   (11.008.453)   (22.245.891) 
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NOT 18 – YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER VE GİDERLER 

 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla yatırım faaliyetlerinden gelirler ile ilgili 

detaylar aşağıdaki gibidir: 

 

 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler   31.03.2026   31.03.2025 

     
Finansal yatırım gerçeğe uygun değer değişimleri  58.616.000  41.396.834 

Diğer gelirler  13.754  - 

          

Toplam   58.629.754   41.396.834 

 

 

 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler   31.03.2026   31.03.2025 

     
Finansal yatırım gerçeğe uygun değer değişimleri  (123.380.725)  (154.638.412) 

          

Toplam   (123.380.725)   (154.638.412) 

 

NOT 19 – GELİR VERGİLERİ  

 

Kurumlar Vergisi 

Şirket ve Türkiye’de yerleşik bağlı ortaklıkları, Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuatı ve 

uygulamalarına tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili olduğu hesap döneminin sonunu takip eden dördüncü 

ayın son günü akşamına kadar beyan edilmekte ve ilgili ayın sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir.  

 

 

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayılı Resmî Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 7316 Sayılı Amme 

Alacaklarının Tahsil Usulü Hakkında Kanun ile Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun’un 

11 inci maddesi ile 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Geçici 13 üncü madde ile Kurumlar 

Vergisi oranı 2026 yılı vergilendirme dönemine ait kurum kazançları için %25 olarak uygulanacaktır (31 

Aralık 2025: %25). 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 

dönemin kurumlar vergisi matrahından indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayıtları vergi dairesince 

beş yıl içerisinde incelenebilmekte ve vergi hesapları revize edilebilmektedir.  

 

Türkiye’de mukim anonim şirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve 

muaf tutulanlar haricindekilere yapılanlarla Türkiye’de mukim olan ve olmayan gerçek kişilere ve 

Türkiye’de mukim olmayan tüzel kişilere yapılan temettü ödemeleri %10 gelir vergisine tabidir. 
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PAPİLON SAVUNMA TEKNOLOJİ VE SAVUNMA ANONİM ŞİRKETİ  
31 MART 2026 TARİHLİ ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 31 Mart 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir 

 

 

Ertelenmiş vergiler 

Grup’un ilgili birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi 

oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir: 

 

Ertelenmiş Vergi Varlığı/Yükümlülüğü   31.03.2026   31.12.2025 

     
Amortisman Düzeltmesi ve İtfa Payı  (8.502)  (20.221.615) 

Kiralama Yükümlülükleri Düzeltmesi  (556.038)  - 

Kullanım Hakkı Varlıkları Düzeltmesi  620.575  207.336 

Kur Değerlemesi Düzeltmesi  (126.284)  1.778.357 

Kıdem Tazminatı Düzeltmesi  1.777.893  1.517.969 

Peşin Ödenmiş Giderler Düzeltmesi  -  404.118 

Kullanılmamış İzin Karşılığı  1.420.200  1.128.217 

Stoklar ile İlgili Düzeltmeler  2.392.697  1.412.230 

Finansal Yatırımlar Düzeltmesi  24.659.288  7.294.069 

Diğer  1.582.614  13.168 

          

Toplam   31.762.443   (6.466.151) 

 

NOT 20 – PAY BAŞINA KAZANÇ/ (KAYIP) 

 

Pay başına kar, hissedarlara ait net karın adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile hesaplanır. 

Grup’un 1 Ocak- 31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla pay başına kazancı aşağıdaki gibidir: 

 

Pay Başına Kayıp/Kazanç   31.03.2026   31.03.2025 

     
Net dönem karı/zararı  (116.573.372)  (208.618.089) 

Hisse adedi  206.250.000  206.250.000 

          

Pay Başına Kayıp/Kazanç   (0,5652)   (1,0115) 

 

 

NOT 21 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

Bulunmamaktadır. 

 

NOT 22 – DİĞER HUSUSLAR  

 

Bulunmamaktadır. 

 

 




