PAPILON SAVUNMA
TEKNOLOJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



mazars

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret Anomim Sirketi
Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (bundan sonra
“Grup” olarak anilacaktir), 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak t{izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin1 ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak, tiim énemli yonleriyle, gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2.  Goriig’iin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitlilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrntili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin Dénemselligi

Hasilat miilkiyete ait 6nemli risklerin ve getirilerin
alictya aktarildig1 durumlarda muhasebelestirilir.

Hasilat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara
yansitilir. Islem bedeli, isletmenin iiciincii sahislar
adma tahsil edilen tutarlar hari¢, taahhiit ettigi mali
miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Sirket, {riinlerin iizerindeki
kontroliinii miisterilerine devrettiginde ilgili tutari
hasilat olarak finansal tablolarma yansitir. Sirket’in
kayitlarina aldig1 hasilatin 6nemli bir bolimil ticari
mal satislarindan olugmaktadir. Buna gore, hasilatin
finansal tablolarm biitiinii icerisindeki 6nemliligi de
g6z Oniinde bulunduruldugunda hasilatin  dogru
tutarda finansal tablolara alnmast kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Sirketin hasilat kanallari temel olarak iiriin ve
yazilim satig gelirleri ve bakim onarim hizmet
gelirlerinden  olusmaktadir.  Sirket, bu hasilat
kanallar1 biinyesinde miisterilerine her biri farkli
kosul ve sartlarda {iriin ve yazilim satist ile bunlar ile
ilgili bakim onarim hizmetlerini gelir olarak
yansittigt igin, s6z konusu hasilat tutarlarinin
donemselligi, tamligi ve dogrulugu bu islemlerin
tabiat1 geregi kompleks yapida olup, finansal tablolar
acisindan hasilatin - muhasebelestirilmesi  hususu
6nemli yanliglik riskini biinyesinde
barmdirmaktadir.

Sirket'in hasilata iliskin muhasebe politikalarina ve
onemli tahminlerine iliskin agiklamalar Not 2.5.5 ve
19'da yer almaktadir.

Hasilatm  denetimine  iliskin ~ uyguladigimiz ~ denetim
prosediirleri,  hasilatin =~ muhasebelestirmesi  siirecinin
anlagilmasi, siirece iliskin  6nemli i¢  kontrollerin

degerlendirilmesi, analitik incelemeler ve detay testlerin
kombinasyonundan olusmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin:

e Sirket'in  tekrardan muhasebe
politikalarmim,

o Sirket'in misterileri ile yapmus oldugu soézlesmelerin
tanimlanmasimin,

o Qlgili  sozlesmelerdeki
tammlanmasin,

o {lgili sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesinin,

e islem bedellerinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasinin

gozden  gecirilmis

edim yiikiimliiliiklerinin

TFRS 15'in gerekliliklerine uygunlugu degerlendirilmistir.

Sirket'in mdsterileri ile yapmis oldugu satis sozlesmeleri
okunmus, hasilatin finansal tablolara alinma zamanlamasi
degerlendirilmis ve satis islemlerine iliskin teslimat onaylari
secilmis olan bir drneklem kiimesinin test edilmesi vasitastyla
dogrulanmustir,

Uriin ve yazilim satis gelirlerinin dogrulanmasi i¢in muhasebe
kayitlart ve bu kayitlara konu olan destekleyici dokiimanlar
se¢ilmis olan bir 6rneklem kiimesinin test edilmesi suretiyle,
hasilatin dogru tutarda, tam ve dogru dénemde hasilat olarak
muhasebelestirildigi kontrol edilmistir,

Bakim onarim hizmet gelirleri miisterilere aylik olarak
yansitilmakta ve kayitlara alinmaktadir. Misterilere kesilen
faturalarm ve kayitlarm dogrulugu ve dogru dénemde
muhasebelestirildigi  secilmis bir Orneklem  kiimesinin
dogrulayict denetim tekniklerinin kullanilmasi suretiyle
kontrol edilmistir.

Ayrica hasilat islemlerine iligkin dipnotlarm  TFRS'lere
uygunlugu degerlendirilmistir.

Yerine getirmis oldugumuz denetim  prosediirlerimiz
sonucunda, hasilatin kaydedilmesine iliskin 6nemli yanlighk
riski ile ilgili 6nemli bir bulgumuz bulunmamaktadir.
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3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Uygulamasi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarnda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“TMS 29”)
standard1 uygulanmustir.

TMS 29, finansal tablolarm raporlama dénemi sonundaki
cari satn alm giicline gore yeniden diizenlenmesini
gerektirmektedir. Bu nedenle, 2024 ve 2025 yih
icerisindeki islemler ve donem sonundaki parasal
olmayan bakiyeler, 31 Aralik 2025 bilango tarihindeki
giincel fiyat endeksini yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmistir. TMS 29 uygulamasi konsolide finansal
tablolarda yaygin ve tutarsal olarak dnemli etkiye sahiptir.
Bu sebepler ile birlikte, TMS 29'un uygulanmasinda
kullanilan verilerin dogru ve tam olmamasi riski ve
harcanan ek  denetim c¢abast g6z  Oniinde
bulunduruldugunda, TMS 29’un uygulanmas tarafimizca
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

TMS 29’un uygulanmasma yonelik aciklamalar Not
2.1’de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmasi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir:

e Yonetim tarafindan tasarlanan ve uygulanan TMS 29
uygulamasina iliskin siirecin ve kontrollerin anlagilmasi
ve degerlendirilmesi,

¢ Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan
kalemler ayriminin TMS 29’a uygun bir sekilde yapilip
yapilmadigmin kontrol edilmesi,

e Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek, orijinal kayit tarihlerinin ve tutarlarmn
orneklem yontemiyle test edilmesi,

e Yonetimin  kullandigi  hesaplama  yontemlerinin
degerlendirilmesi ve her donemde tutarli bir sekilde
kullanilip kullanilmadigmin kontrol edilmesi,

e Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarmm, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymlanan Tirkiye'deki Tiiketici Fiyat Endeksi'nden
elde edilen katsayilar ile kontrol edilmesi,

e Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen parasal
olmayan kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis
tablosunun matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

e TMS 29un uygulanmasinin konsolide finansal
tablolara iligkin dipnotlarda yer alan agiklamalarinin
TFRS'lere gore yeterliliginin degerlendirilmesi.

TMS 29 uygulamasma iliskin gerceklestirdigimiz bu
¢aligmalar neticesinde dnemli bir bulgumuz
olmamustir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi
i¢ kontrolden sorumludur. Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nca yayinlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak ydriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayinlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
agiklamalarmm makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin
siirekliligi esasiin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarmn yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarm agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararin1 asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

A. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanilmamuistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) TTK'min 398. Maddesi'nin dordiincli fikrast uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran denetgi Taner Altan’dir.
DENGE ANKARA BAGIMSIZ DENETIM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S.

Forvis Mazarstlyesi
LT L RPN

otumlu Denetsi, Ankéra, 11 Mart 2026
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Duran Varlhklar

Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Kullanim Hakk1 Varliklar1

Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

(Bagumsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)

Not Cari Donem Onceki Donem
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
494.009.530 482.104.860

3 21.685.674 37.214.332
4 283.933.876 223.972.038
15.957.593 174.896.494

5.a 15.957.593 174.896.494
31.088 26.284

6.a 31.088 26.284
7 123.857.347 27.476.869
8.a 25.946.711 11.483.914
15.a 22.597.241 7.034.929
219.299.395 156.999.420

53.977 16.066

6.b 53.977 16.066
9 14.455.316 3.676.391
10 188.643.401 147.293.333
11 16.122.598 6.013.630
8.b 24.103 -
713.308.925 639.104.280

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Diger Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kiralama Islemlerinden Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Geri Alinmig Paylar

Paylara iliskin Primler

Birikmis Diger Kapsamli Gelir

- Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak
- Kar veya Zararda Yeniden Swflandirilacak
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Diger Yedekler

Gegmis Yillar Kari

Net Donem Zarar1

TOPLAM KAYNAKLAR

(Bagumsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gegmis)

Not Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslarn 31.12.2025 31.12.2024
194.803.923 33.580.598

12 134.771.058 -
12 5.128.613 3.340.443
44.903.566 13.966.643

5.b 44.903.566 13.966.643
13.a 3.461.120 1.693.595
2.177.533 1.147.659

6.c 2.177.533 1.147.659
8.c 136.774 3.942.997
4.101.034 3.887.383

13.b 4.101.034 3.887.383
15b 124.225 5.601.878
23.141.479 21.487.797

12 11.747.642 3.423.578
5.517.772 4.228.524

13.¢c 5.517.772 4.228.524
17 5.876.065 13.835.695
495.363.523 584.035.885

16 206.250.000 206.250.000
16 208.033.788 208.033.788
16 (1.773.722) (1.773.722)
25.756.807 25.756.807

(1.336.517) (1.931.791)

(1.995.064) (1.958.238)

658.547 26.447

49.055.493 49.055.493

4.099.187 4.099.187

94.546.123 119.907.472

(89.267.636) (25.361.349)

713.308.925 639.104.280

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT KONSOLIDE KAR
VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) ) Gegmis)
Cari Donem  Onceki Donem
Not 01.01.2025 01.01.2024
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
Hasilat 19 137.595.692 306.387.968
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (69.779.107) (201.447.840)
BRUT KAR 67.816.585 104.940.128
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) 20 (7.685.656) (27.917.580)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (57.080.361) (35.392.068)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.a 77.482.057 29.287.296
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23.b (61.274.740) (18.635.244)
ESAS FAALIYET KARI 19.257.885 52.282.532
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24.a 73.568.908 61.608.812
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 24.b (184.198.656) -
FINANSMAN FAALIYETLERI ONCESI
KAR/ZARAR (91.371.863) 113.891.344
Finansman Gelirleri 25.a 54.951.379 9.808.013
Finansman Giderleri 25.b (36.707.699) (1.927.416)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 28 (24.086.807) (142.488.762)
VERGI ONCESi ZARAR (97.214.990) (20.716.821)
Vergi Gideri 7.947.354 (4.644.528)
- Donem Vergi Gideri 17 - (307.368)
- Ertelenmis Vergi Gideri 17 7.947.354 (4.337.160)
NET DONEM ZARARI (89.267.636) (25.361.349)
PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC 26 (0,433) (0,123)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/GIDER:
Kar veya zararda yeniden )
siniflandirilmayacaklar,Vergi Oncesi (36.826) 131.923
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglari/(Kayiplar1),Vergi Oncesi 13.c (49.102) 173.583
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Toplam Vergiler 12.276 (41.660)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 17 12.276 (41.660)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 632.100 172.125
Yabanci Para Cevirim Farklari, Vergi Oncesi 632.100 172.125
DIGER KAPSAMLI GIDER 595.274 304.048
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (88.672.362) (25.057.301)

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden Kar veya Zararda
Smiflandirilacak Yeniden
Birikmis Diger Smiflandirilmayacak
Kapsamh Birikmis Diger
Gelirler/(Giderler) Kapsamh Giderler Birikmis Karlar/Zararlar
Tammlanms Kardan
. Sermaye . Fayda Plgnlarl Ayrilms

Bagimsiz Denetimden Gecmis Odenmis Diizeltme Geri Alinmis Paylara Iliskin Yabanci Para Yeniden Ol¢iim Kisitlanms Diger Gecmis Yillar Net Donem .
Onceki Donem Sermaye Farklari Paylar Primler Cevrim Farklar Farklari Yedekler Yedekler Kari/Zaran Zarann  Ozkaynaklar
31.12.2023 34.375.000 275.933.152 (9.437.172) 126.853.733 (145.678) (2.090.161) 59.597.653 4.099.187 12.859.305 102.335.104 604.380.123
Sermaye Artirimi 171.875.000 (67.899.364) - (101.096.926) - - (2.878.710) - - - -
Transferler - - - - - - - - 102.335.104  (102.335.104) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 172.125 131.923 - - - - 304.048

Dénem Net Zarari - - - - - - - - - (25.361.349) (25.361.349)
Paylarin Geri Alinmast - - 7.663.450 - - - (7.663.450) - 7.663.450 - 7.663.450
Kar Dagitimi - - - - - - - - (2.950.387) - (2.950.387)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
31.12.2024 206.250.000 208.033.788 (1.773.722) 25.756.807 26.447 (1.958.238) 49.055.493 4.099.187 119.907.472 (25.361.349) 584.035.885
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - (25.361.349) 25.361.349 -
Toplam Kapsamli Gider - - - - 632.100 (36.826) - - - - 595.274

Dénem Net Zarari - - - - - - - - - (89.267.636) (89.267.636)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem
31.12.2025 206.250.000 208.033.788 (1.773.722) 25.756.807 658.547 (1.995.064) 49.055.493 4.099.187 94.546.123 (89.267.636) 495.363.523

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Net Donem (Zarari)/Kari

isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakitin Dénem (Zarar1)/Kar1 ile Mutabakatina Yonelik
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar1 ile Tlgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler (+/-)
Faiz Geliri ile ilgili Diizeltmeler
Vergi Geliri/Gideri ile flgili Diizeltmeler
Finansal Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Degisim
Parasal Kayip/Kazang ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Alacaklardaki Degisim
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Degisim
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
ilgili Diizeltmeler (+/-)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Vergi ladeleri (Odemeleri) (+/-)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart) (+/-)

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit
B) YATIRIM FAALiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-)

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-)

Istiraklerdeki ve/veya Is Ortakliklarindaki Paylarin Satilmast Sonucu Nakit Girisleri

istiraklerdeki ve/veya Is Ortakliklarindaki Paylarin Ediniminden veya Sermaye Artirimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart (-)

Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kiralama Yiikiimliilikleriyle flgili Nakit Cikislart
Odenen Kar Paylart

Odenen Faiz (-)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart)
Finansman Faaliyetlerinden Kullamlan Nakit

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C)

E) NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDE YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISi

F) ENFLASYON DUZELTMELERININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi
ETKIiLERi

G) DONEM BASI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

oS (Bag Denetimd.
Denetimden Ge¢mis) Gegmis)

Cari Donem Onceki Dénem

Not 01.01.2025 01.01.2024
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024

(89.267.636)

(25.361.349)

179.549.457 316.754.285
9,10,11 27.174.278 36.135.544
3.671.277 5.905.715

13 1.131.125 2.335.942
13 2.540.152 3.569.773
(110.726.570) 61.608.812

25 (26.628.853) (2.928.449)
17 (7.947.354) 4.644.528
24 29.610.768 5201.174
(96.380.478) 71.863.150

264.492.733 206.186.961

5 163.656.838 (163.427.170)
(30.054.016) 9.216.909

8 30.059.651 13.595.638
13 (96.822) -
(6.486.477) (10.265.565)

- 7.663.454

151.077.339 220.039.352

17 - (2.151.533)
(480.008) (2.462.271)

150.597.331 215.425.548

346.631 -

(13.025.795) (1.313.598)

8.453.894 -

910,11 (70.790.482) (56.294.086)
410.736.884 54.716.407

(639.699.704) (240.690.231)

(303.978.572) (243.581.508)

155.588.017 -

25 (6.764.021) (4.081.135)
- (2.950.390)

(24.693.441) -

21.873.005 1.893.627

146.003.560 (5.137.898)

(7.377.681) (33.293.858)

632.100 172.125

(8.783.077) (31.214.621)

37.214.332 101.550.686

3 21.685.674 37.214.332

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

1.GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi, 18 Aralik 2012°de savunma ve giivenlik sektdriinde hizmet vermek amaciyla Ankara, Tiirkiye’de
kurulmustur. 12 Aralik 2016°da nevi degisikligine gitmistir. Degisiklik sonrasi tiizel kisi tinvani, “Papilon
Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”
olmus ve 5 Agustos 2021 tarihinde bu {invan “Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret Anonim Sirketi” (“Sirket”)
olarak degistirilmis ve s6z konusu degisiklik yine ayni tarihte tescil edilmistir.

Sirket, yurtdist istirak edinimi, sube agilmasi veya  is ortakliklar1 vasitasiyla biiyiime hedefi dogrultusunda, 12
Ocak 2021 tarihinde 1 Ingiliz Sterlini baslangig sermayesi ile Ingiltere’de %100 hissesinde sahip oldugu
PAPIL10 Technologies Ltd.’yi (“PAPIL10”) ve yine aymi hedef dogrultusunda 25 Haziran 2021 tarihinde
1.000.000 Cekya Korunasi baslangi¢ sermayesi ile Cekya’da %100 hissesine sahip oldugu PAPIL11 S.R.O.’yu
(“PAPIL11”") kurmustur.

Sirket ve bagli ortakliklart olan PAPIL10 ve PAPIL11 hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Sirket, Ankara Ticaret Odasi’na baglhdir ve merkez adresi; Kizilirmak Mah. Muhsin Yazicioglu Cad. No: 39A g
Kap1 No: 47 Cankaya/Ankara’dir.

Grup’un ana faaliyeti, yurti¢i ve yurtdist kamu kuruluslarina ve 6zel ticari kuruluslara saglanan ugtan uca
biitiinlesik kamu giivenlik sistemleri, parmak izi tarayicilari, avug i¢i tarayicilari, gecis control sistemleri,
biyometrik is istasyonlari, mobil cihazlar, yiiz tanima, sanal gerceklige yonelik platform cihazlar1 ve iris tanima
cihazlarinin arastirma, gelistirme, iiretim, entegrasyon islemleri ile katma degerli biitiinciil sistem insas1 ve yine
bu sistemlere iligkin verilen bakim ve destek hizmetleridir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ortalama calisan sayist 45°dir (31 Aralik 2024: 48).
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in halka agiklik oran1 %99,94°diir (31 Aralik 2024: %80,98).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Mart 2026 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2.KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (Devam)

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerinden gosterilen finansal yatirimlar harig, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde varliklar i¢in transfer edilen bedelin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarmn diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 ile KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru
ve yaymlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden,
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar
ile sermaye piyasasi kurumlarimin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmisgtir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullamlarak yapilmistir. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla, konsolide finansal tablolarm diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 agagidaki gibidir:

Diizeltme Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmni, TMS 29 uyarinca fonksiyonel para
biriminin genel satin alma giiciindeki degisimlere gére yeniden diizenlenmistir. TMS 29, yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolarinin, bilango tarihindeki cari Ol¢iim birimine gore
belirtilmesini ve dnceki donemlere ait tutarlarin da ayni esaslarla diizeltilmesini gerektirmektedir.

Sirket, enflasyon diizeltmesi raporlamasiin etkisini 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla cari 6l¢iim birimi bazinda
yansitabilmek amaciyla tiim parasal olmayan kalemlerini yeniden diizenlemistir. Sonug olarak, diizeltilen ana
kalemler; “Maddi ve maddi olmayan duran varliklar”, “Kullanim hakki varliklar1”, “Stoklar”, “Pesin 6denmis
giderler” ve “dzkaynak™ ogeleridir. Parasal kalemler 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla cari dl¢lim birimine gore
belirtildigi i¢in yeniden diizenlenmemistir.

Kargilagtirmali tutarlar, 31 Aralik 2025 cari para birimi cinsinden sunulup, cari yilin genel fiyat endeksi
kullanilarak yeniden ifade edildiginden karsilastirmali finansal tablolarin raporlama donemi kapanis tarihi
itibariyla cari 6l¢li birimine gore sunulmasi amaglanmis ve Onceki raporlama dénemlerine ait karsilastirmali
tutarlar genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2.KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devamzi)

Bahsi gecen diizeltme ve diizenlemeler ile ilgili agiklamalar asagidaki gibidir:

Tarihi maliyet {izerinden Olciilen parasal olmayan kalemler, varliklarin elde edildigi ve yiikiimliliiklerin
iistlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar altindaki &nceki
donemlere ait aktiieryal kayip/kazanclar iptal edilmistir. “Gec¢mis yillar karlari/zararlar1” kalemleri yapilan
enflasyon diizeltmelerinden elde edilmistir. Ertelenmis vergi, parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri ile vergiye esas degerleri arasindaki fark temel alinarak yeniden hesaplanmistir.

Acilis finansal durum tablosundaki diizeltmeler 31 Aralik 2022 tarihli karsilagtirmali donem finansal durum
tablosuna ‘“tasima katsayis1” kullanilarak; yasal finansallarda kayith “Geg¢mis yil kar/zararlar1”, TFRS
dogrultusunda kayda alinan ve tasinan diizeltmeler tagima katsayisi ile taginmistir. Enflasyon muhasebesi
kapsaminda kayda alinan diizeltmeler de benzer sekilde tasima katsayist kullanilarak tasinmistir. Karsilastirmali
donemde gerceklesen enflasyon artis etkileri, donem giris/cikislar1 ve diger hareketler ayristirilarak “Kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu” diizeltilmistir (Yalnizca parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi ile ortaya
¢ikan gelir/gider).

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim gelir ve gider kalemleri iglem tarihinin ait oldugu ay baz
almarak diizeltilmistir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyonun etkisine gore diizeltilmis olan bir varlik veya
ylikiimliliiglin degerine dayanarak hesaplanmasindan ortaya ¢ikan etkiler (maliyet, amortisman giderleri, sigorta
giderleri, sabit kiymet satig karlari/zararlar1 vb.) ayrica endekse tabi tutulmamistir.

Karsilastirmali Tutarlar:

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gecerli
olan 6l¢lim birimi cinsinden sunulmast i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden
sunulur.

Fonksiyonel Ve Raporlama Sunum Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (“fonksiyonel para birimi”) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk lirasi, Cekya’da faaliyet
gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise Cek korunasidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak konsolide finansal tablolar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.

Grup; Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun “KGK” yayinlamig oldugu 15 Mart 2021
tarihli “Yabanci1 Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Goére Sonraki Olgiimii
Hakkinda” duyurusuna istinaden 6zet konsolide finansal tablolarindaki varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama donemi
sonu itibartyla gecerli alis ve satig kurlarini kullanarak degerlemeye tabi tutmus ve ayni kurlar iizerinden sunum
para birimine ¢evrimini ger¢eklestirmistir.

Tiirk liras1 sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tim kur farklari, yabanci para ¢evrim farklar1 adi
altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Grup’un konsolide finansal tablolari, grup faaliyetlerinin ongdriilebilir gelecekte devam edecegi varsayimi ile
isletmenin siirekliligi prensibiyle hazirlanmistir.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2.KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmustir.

a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

b) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yirirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilart

Grup sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi S6z konusu standart, Grup igin gegerli degildir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarm Simiflandiriimasi ve Olgiimii

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

- TFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm {lk Uygulamasi

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dig1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira ylikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile iglem fiyati

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecek olup
tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

Grup finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler
Grup finansal tablolar iizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devamni)
b) Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devamy)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica ydnetim tarafindan belirlenmis performans o6lgiitlerinin
aciklanmasii gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere
uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18’in yayimlanmastyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda
da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliie girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar: A¢iklamalar Standardi

Grup finansal tablolar iizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis fakat KGK Tarafindan
Yayinlanmamus Degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimint
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumunun c¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar i¢in (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanisg
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi
uygulamak suretiyle cari Ol¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar; ana ortaklik Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.S. ile bagl ortakliklarinin
asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen
sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina KGK tarafindan yiiriirliige konulmus
olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari kargilamast ile saglanir:

1) yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmasi,
(il)  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

(iii)  getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, Sirket’in sermayelerine istirak oranlari ve etkin ortaklik oranlar
asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Sermayedeki Etkin Sermayedeki Etkin
Bagli ortakliklar pay1 ortaklik pay1 pay1 ortaklik pay1
PAPIL10 %100 %100 %100 %100
PAPIL11 %100 %100 %100 %100

Bagli ortakliklara iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31 Arahk 2024

Toplam Varliklar 2.084.000 1.451.900

Net varhklar 2.084.000 1.451.900

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida dzetlenmistir:
2.5.1 Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Grup finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri lizerinden Ol¢iiliir. Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan iglem
maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iliskili olan iglem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

2.5.1 Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarmi (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak smiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarm yénetimi
icin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmast
Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri lizerinden 06l¢iiliir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmast;

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e Finansal varliga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilmilyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

[Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirmmini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oranm
uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
2.5.1 Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmis bor¢lanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zarar tablolarinda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

(i1) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege uygun
degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir par¢asi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglart

Ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirrmini ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya
ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan
portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu
yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma yapilan yatirimlar
baslangigta gercege uygun degeri tizerine islem maliyetleri eklenerek oOlgiiliir. Daha sonra gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden
degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarmin elden cikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam
kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

(iv) Kur farki kazang ve kaywplart

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir parg¢asi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur
farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin
parcas1 olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve
gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklari diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

2.5.1 Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

(v) Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigti

Grup, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan soézlesmelerden
dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin
finansal tablolarinda deger diistikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama déneminde ilgili
finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak
sekilde giincellentir.

Grup, 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve
kira alacaklar1 igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikligii karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup, diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana dnemli bir artig gdstermemisgse Grup, o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

(vi) Beklenen Kredi Zararlarinin Olgiimii Ve Muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢imii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyilikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmige ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutart, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akislarinin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit
aciklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikligi
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii
degeridir.

(vii) Finansal Varliklarin Finansal Tablo Disi Birakilmasi

Grup, yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk ve getirileri
onemli 6l¢iide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varli1 finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dig1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
simiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
Olcmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.5.1 Finansal Araglar (Devami)
Finansal Yiikiimliliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliliikler, tiirev
tirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun degerinden dlgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini1 tasimamast veya devam eden
iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikkler: Grup, bir varligi devam eden
iligkisi dlgiisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliilik
de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varliga bagh yikiimliilikk, devredilen varligin net defter
degeri ile ayni1 usulde 6l¢iiliir.

¢) TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta baglh bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal Yiikiimliiliiklerin Finansal Tablo Disi Birakilmasi

Grup, finansal yilikiimliliikleri yalnizca Grup’un yiikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dig1 birakilan finansal yiikiimliiligiin defter
degeri ve devredilen nakit digt varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya ddenecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.5.2 iliskili Taraflar
Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
say1lir:

S6z konusu kisinin,
(1) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme ilizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.
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2. KONSOLIDE FiIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam)

2.5.2 Iliskili Taraflar (Devami)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

@) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1)  Her iki isletmenin de ayni bir liglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas: halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

2.5.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diigiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger distikliikleri disiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tasidiklart deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup
olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklart degerin, tahmini gergeklesecek tutart astigi
durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir.

Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.
Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisini 6lgen vergi 6ncesi indirim orani kullanilarak iskonto edilmektedir.
Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi
saglayan sirket i¢in belirlenir. Deger diistikliigii karsilik giderleri kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali Omiirlerine veya iiretim miktarlarma gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Faydah 6miir
Demirbaglar 2—-15yi
Ozel maliyetler 1-10y1l
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
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2. KONSOLIDE FiIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam)
2.5.3 Maddi Duran Varhklar (Devami)

Bir maddi duran varligin tasidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya
varligin satisi i¢in katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek olanidir. Raporlama
tarihi itibari ile varliklarin faydali 6miirleri gozden gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Grup, yapilan
yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi
tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagman degerlerini finansal durum tablosundan g¢ikarir. Baglica yenilemeler,
ilgili maddi duran varligin kalan dmriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik dmriiniin kisa olan1 baz
alinarak amortismana tabi tutulurlar.

2.5.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamakta olup 5 yilda dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.

Aragtirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planl faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta
ve bu safhada katlanilan arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir.

Aragtirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya dnemli derecede gelistirilmis iriinler, siirecler, sistemler
veya hizmetler iiretmek i¢in hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve asagidaki
kosullarin tamaminin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi olmayan varliklar olarak konsolide
finansal tablolara alimmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak miimkiin
olmasi,

b) Isletmenin maddi olmayan duran varligi tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

c) Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkanmin bulunmasi,

d) Maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydalari nasil olusturacaginin belirli olmasi, ayrica,

maddi olmayan varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin olmasi veya
isletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmasi,

e) Gelistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak i¢in yeterli
teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve,
f) Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bi¢cimde

Olciilebilir olmasi.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gorev alan personelin {icretleri ve maddi olmayan
varligin olusturulmasiyla dogrudan iliskilendirilebilir maliyetlerden olusmaktadir.
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Aragtirma bulgularmin veya diger bilgilerin, yeni, benzersiz ve dnemli derecede gelistirilmis driinler, siiregler,
sistemler ve iriinler iiretmek ic¢in hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmaktadir.
Aragtirma faaliyetlerine iliskin personel maliyeti, gerceklesti§inde gider olarak kaydedilmektedir. Bu kriterlere
sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme
maliyetleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu
andan itibaren, on bes yili agmayacak sekilde, faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile
amortismana tabi tutulur.

2.5.5 Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda asagida yer alan bes agsamali model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmast,
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast,
So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimast,
Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliiglinii yerine getirdiginde
veya getirdikge, bu edim ylikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina kaydeder.
Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikce) mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a)  Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngérmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Uriin Satislarindan Kaynaklanan Hasilat

Grup, savunma ve giivenlik sistemleri ekipmanlari satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, iiriinler miisterilere
devredildiginde kaydedilir. Ayrica, tiriinler ile Grup’un miisterilerine verdigi 2 yi1l yasal garanti taahhiidii vardir.
Bu garanti taahhiidii, tirlinden bagimsiz olarak bir fiyati olmayan ve bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup
iirlin satisindan ayr1 bir {iriin veya hizmet olarak degerlendirilmemektedir.

Yazilim Satislarindan Kaynaklanan Hasilat

Yazilim satislar ile ilgili gelirler, teslimatin ger¢eklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve

islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya aliabilecek bedelin
gercege uygun degeri ilizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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2.5.5 Hasilat (Devami)

Bakim ve Onarum Hizmet Satislarindan Kaynaklanan Hasilat

Grup, irettigi tirlinler ve yazilimlar i¢in bakim onarim hizmet satis1 yapmaktadir. Sunulan bakim ve onarim
hizmetlerinin fiyatlari, satilan iirlinlerden ayri olarak belirlenmekte ve sézlesme igerisinde taahhiit edilen farkl
bir hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Grup, bakim ve onarim kapsaminda verilecek hizmeti ayr1
bir edim yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii icin Grup, sdzlesme baslangicinda edim yiikiimliliigiinii zamanla yerine getirip
getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler. Grup,
bakim ve onarim satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z konusu satiglarina iliskin
edim yiikiimliliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliiligiiniin tamamen yerine getirilmesine
yonelik ilerlemeyi 6l¢erek zamanla hasilati konsolide finansal tablolara alir.

Grup, bakim ve onarim hizmetini ana iirlinler ve yazilimlarmn ilk satiginda sunulan giivenlik sistemleri ile birlikte
iicretsiz verme uygulamasi yapmaktadir. Grup s6z konusu satis islemlerinde miigteriden tahsil edilen bedelin
tamamini ana iiriin ve yazilimlardan tahsis etmektedir ve bakim onarim hizmetinin yasal garanti siiresi olan 2 yil
boyunca iicretsiz vermektedir. ilk 2 yil verilen iicretsiz bakim ve onarim hizmetleri {iriinlerin mevcutta giincel
olan yazilimlar1 ve cihazlarin kullanimlarinin ilk yillar1 olmasindan 6tiirii, kullanici i¢in dnemli giincellemeler ve
onarim gereksinimleri getirmemekte ve ticari degeri daha sonraki yillarda saglanan bakim ve onarim hizmet
gelirlerine gore diisilk kalmaktadir. Bakim ve onarim hizmetlerine iligkin 2 yillik garanti siirelerinin
tamamlanmasinin ardindan bakim ve onarim hizmeti mevcut sozlesmelerinin yenilenmesi ile iicretli
yapilmaktadir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi iiriin veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu tiriin
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngérmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde onemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Grup’un miisterileri arasinda yer alan kamu kurumlar1 alimlarini biit¢eleri dogrultusunda gergeklestirmektedir.
S6z konusu biitcelerin ilgili kurumlara tahsisi yilin ilk ¢eyreginde yapilmakta, biitge tahsisi akabinde ise
kurumlar ihaleye ¢ikmaktadir. Kurumlar ilgili 6demelerini ise yilin ikinci yarisinda sdzlesme sartlarina ve islerin
tamamlanma oranlarina gore gerceklesmektedir. Bu durum Grup gelirlerinin yil igerisinde donemler itibariyla
farklilik gostermesine sebep olmaktadir. Ayrica Grup’un iiriin maliyetleri ile miisteriden miisteriye degiskenlik
gosteren ihale bedelleri arasindaki farklarda, donemler itibari ile Grup’un kar marj1 performansini
etkilemektedir.

2.5.6 Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme ve genel {iretim
giderleridir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan,
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir
Stoklar, ilk madde ve malzeme, mamuller ve ticari mallar1 kapsamaktadir.

2.5.7 Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gegerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir. Yabanci
paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas: tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin ¢evrilmesinden
veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur farki gelir ya da gideri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.5.8 Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, mevcut sosyal mevzuata uygun olarak, Sirket ile bir yillik hizmet siiresini tamamlayan ve emeklilik
dolayisiyla veya istifa ve kotli davranig digindaki nedenlerle istihdami sona eren her galisan igin birikmis
tazminat 6demekle yiikiimliidiir.

Tiirk yasalar1 ve sendika anlasmalar1 uyarinca, emeklilik veya istemeyerek Grup’tan ayrilan ¢aliganlara toplu
O6deme yapilmaktadir. Bu tiir 6demelerin, 19 No'lu "Tiirkiye Muhasebe Standardi (revize) Caliganlara Saglanan
Faydalar” ("TMS 19") uyarinca tanimlanmig emeklilik fayda planinin bir parcasi oldugu diistiniilmektedir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiligiini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarmna gore hesaplamistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliiklerinin, 6zellikleri acisindan, bu standartta tammlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli
Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliilikler, asagida aciklanan bazi varsayimlar
kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmustir.

TMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar"), 1 Ocak 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli
olmak f{izere yeniden diizenlenmistir. Revize standart uyarinca, ¢alisan haklarina iligkin aktiieryal
kazang/kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.5.9 Karsiliklar, Sarta Bagh Varliklar ve Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in
kaynak cikisinin muhtemel olmast ve sdz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki
nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Kosullu Varliklar ve Borglar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilmesi miimkiin ylikiimliiliikler ve
varliklar, sarta bagl yikiimlilikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir.

2.5.10 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ve Ertelenmis Vergi

Doénemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi ylikiimliliigd, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yiikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigr durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis
vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili
0zkaynaklar kalemi ve diger kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilir.
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Ertelenmis vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalasmis veya bilyiik dlgiide yasalagmus ilgili
gecici farklarin ortadan kalkacag: tarihlerde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi varligi
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide,
ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

2.5.11 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.12 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kar veya zarar etkileyen herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama tarihinden sonra
ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.5.13 Pay Basina Kazang

Grup’un kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net donem karmin toplam adi
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Dolayisiyla, hisse sayisi artig1 geriye doniik uygulanarak hisse sayilarinin agirlik ortalamasi
aliarak hesaplamaya dahil edilir.
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Konsolide finansal tablolarmn hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliilik tutarlarim
etkileyecek, finansal durum tablolar: tarihi itibari ile olusmast muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminleri diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek
sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablolar1 tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart goz Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agsagidadir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Grup gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri ve
fonlarin gergege uygun degerlerini, bu finansal varliklarin aktif piyasada islem gordiikleri fiyatlari vasitasiyla
belirlemektedir.

Vergi Gideri

Vergi kuruluslari ile ilgili herhangi bir uzlasmazlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar gelene kadar ya
da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler i¢in vergi gideri
hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir parcasi olarak, Grup vergi giderlerini tahmin etmekle
yiikiimlidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve tahakkuklar gibi raporlama amaciyla yapilan
diizeltme islemlerinden hesaplanan gegici zamanlama farklarinin degerlendirerek ertelenmis vergi varligini veya
ylikiimliliiginii tahmin etmeyi icermektedir. Grup Yonetimi ertelenmis vergi varliklarini gelecekteki
vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya indirebilecegi durumlarda kaydeder.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda ayrilir.
Bu nedenle ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin tahmin
edilmesine baglidir. Grup yonetimi gergeklestirmis oldugu projeksiyonlarda, ileriki donemlerde yaratacagi
karlilik ile muhasebelestirmis oldugu ertelenmis vergi varliklarinin kullanilabilecegini 6ngdrmektedir.

2.5.14 Kiralama islemleri

Kiracit Durumunda Sirket

Grup, sdzlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sdzlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini icermesi
durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi bulunan

kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sdzlesmelerine iliskin
kullanim hakki varlig: ve ilgili kiralama ytikiimliiliiginii muhasebelestirmektedir.
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Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisint daha iyi yansitan
bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde 6denmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin 6nceden
belirtilmemis olmas1 halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢clanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliliigiiniin dl¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

- sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin disiilmesiyle elde
edilen tutar;

- bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

- kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutart;

- kiracinin 6deme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

- kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.

Kiralama yiikiimliiliigii, konsolide finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir.

Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiligii iizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak
olgiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiligiini yeniden Olger (ve ilgili kullanim hakki varligi
iizerinde uygun degisiklikleri yapar):

- Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
ylikiimliligt yeniden 6l¢iildiigiinde.

- Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira &demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliligi yeniden olgiildiigiinde (kira
O0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

- Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
mubhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
ylikiimliliigli yeniden diizenlenir.

Kullanim hakk: varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliligliniin, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii kapsar. Bu varliklar
sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikligii zararlar diisiilerek maliyet degerinden 6lciilmektedir. Kullanim
hakk: varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanmna gére amortismana tabi tutulur.
Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk: varliginin maliyetine gore Sirket, bir satin
alma secenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii iizerinden
amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladigi tarihte baslar.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FiIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam)

2.5.15 Boliimlere Gore Raporlama

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve Not 1’de agiklanan faaliyet alaninda faaliyet gdstermektedir. Grup’un
organizasyon yapist, Grup’un farkli faaliyetleri igeren ayr1 bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet bolimii
olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu
faaliyetlerin performanslarimin incelenmesi bu ¢ercevede degerlendirilmektedir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kasa 5.888 6.597
Banka 21.679.786 37.207.735
-Vadesiz Mevduat 16.499.243 30.527.798
-Vadeli Mevduat 5.180.543 6.679.937
Toplam 21.685.674 37.214.332

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Arahig Vade Arahig1 31.12.2025
TL %37 Ocak 2026 5.180.543
Toplam 5.180.543
Para Birimi Faiz Aralig1 Vade Arahgi 31.12.2024
TL %41 Ocak 2025 6.679.937
Toplam 6.679.937

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un blokeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 283.933.876 223.972.038
- Hisse Senetleri 280.669.623 211.159.741
- Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 3.264.253 12.812.297
Toplam 283.933.876  223.972.038
Grup'un hisse senetlerinin hareketi agagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak 211.159.741 276.461.841
Dénem I¢i Alimlar 636.661.360 145.586.093
Satis Yoluya Elden Cikarmalar (410.736.884) (45.708.305)

Gergege Uygun Deger Degisimi

(101.165.801)

(65.484.182)

Parasal Kayip (55.248.793) (99.695.706)
31 Aralik 280.669.623 211.159.741
Grup'un girisim sermayesi yatirim fonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

1 Ocak 12.812.297 947.807
Dénem I¢i Alimlar 3.038.344 95.104.138
Satis Yoluya Elden Cikarmalar - (9.008.102)
Gergege Uygun Deger Degisimi (9.560.769) 3.875.370
Parasal Kazang / (Kay1p) (3.025.619) (78.106.916)
31 Aralik 3.264.253 12.812.297
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

5. TICARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’un ticari alacak ve borglarinin detay: asagidaki gibidir:
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Ticari Alacaklar 22.431.783 179.699.109
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 22.431.783 179.699.109
Siipheli Ticari Alacaklar 6.474.190 46.767
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (6.474.190) (46.767)
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansal Gider - (4.755.848)
Toplam 15.957.593 174.896.494
Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligma iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak 46.767 67.522
Dénem Igerisindeki Artis 6.438.460 -
Parasal Kayip (11.037) (20.755)
31 Arahk 6.474.190 46.767
b) Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Ticari Borglar 44.903.566 14.825.049
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansal Gelir - (858.4006)
Toplam 44.903.566 13.966.643
6. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Grup’un diger alacak ve bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Depozito ve Teminatlar 31.088 26.284
Toplam 31.088 26.284
b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Depozito ve Teminatlar 53.977 16.066
Toplam 53.977 16.066
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devamu)

¢) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kredi Kart1 Borglari 1.638.761 1.123.679
Diger Borglar 538.772 23.980
Toplam 2.177.533 1.147.659
7. STOKLAR
Grup’un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir:
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
[Ik Madde ve Malzemeler 33.721.726 7.096.265
Mamiiller 55.673.809 4.536.715
Ticari Mallar 34.410.635 15.843.889
Diger Stoklar 51.177 -
Toplam 123.857.347 27.476.869
8. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Grup’un pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Siparis Avanslari 15.015.404 9.983.565
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.931.307 1.500.349
Toplam 25.946.711 11.483.914
b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Gelecek Yillara Ait Giderler 24.103 -
Toplam 24.103 -
¢) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Alnan Siparis Avanslari 136.774 3.942.997
Toplam 136.774 3.942.997
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un maddi duran varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025

Maliyet Demirbaslar Ozel Maliyetler Tasitlar Toplam
Acilis 19.540.454 1.236.569 - 20.777.023
Alimlar 4.187.224 5.022.565 3.816.006 13.025.795
Cikiglar (2.560.826) (1.236.569) - (3.797.395)
Toplam 21.166.852 5.022.565 3.816.006 30.005.423
Birikmis Amortisman (-)

Acilis 15.932.397 1.168.235 - 17.100.632
Girisler 1.672.056 178.638 146.367 1.997.061
Cikiglar (2.344.033) (1.203.553) - (3.547.586)
Toplam 15.260.420 143.320 146.367 15.550.107
Net Defter Degeri 5.906.432 4.879.245 3.669.639 14.455.316
31.12.2024

Maliyet Demirbaslar Ozel Maliyetler Tasitlar Toplam
Acilis 18.226.856 1.236.569 - 19.463.425
Alimlar 1.313.598 - - 1.313.598
Cikislar - - - -
Toplam 19.540.454 1.236.569 - 20.777.023
Birikmis Amortisman (-)

Acilis 14.164.604 1.091.473 - 15.256.077
Girisler 1.767.793 76.762 - 1.844.555
Cikiglar - - - -
Toplam 15.932.397 1.168.235 - 17.100.632
Net Defter Degeri 3.608.057 68.334 - 3.676.391

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla amortisman giderlerinin 1.186.404 TL’si satislarin maliyeti igerisinde 810.657
TL’si genel yonetim giderleri igerisinde raporlanmustir. 31 Aralik 2024 amortisman giderlerinin 1.081.777 TL’si
satislarin maliyeti igerisinde 762.778 TL’si genel yonetim giderleri igerisinde raporlanmustir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLARI

Grup’un maddi olmayan duran varlik detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025

Maliyet Haklar Gelistirme Maliyetleri Toplam
Acilig 2.040.191 207.792.502 209.832.693
Alimlar 803.613 69.986.869 70.790.482
Cikislar - (8.453.894) (8.453.894)
Toplam 2.843.804 269.325.477 272.169.281
Birikmis Amortisman (-)

Acilis 2.000.684 60.538.676 62.539.360
Girisler 112.747 20.873.773 20.986.520
Toplam 2.113.431 81.412.449 83.525.880
Net Defter Degeri 730.373 187.913.028 188.643.401
31.12.2024

Maliyet Haklar Gelistirme Maliyetleri Toplam
Acilig 2.040.191 151.498.416 153.538.607
Alimlar - 56.294.086 56.294.086
Toplam 2.040.191 207.792.502 209.832.693
Birikmis Amortisman (-)

Acilig 1.966.996 31.126.463 33.093.459
Girisler 33.688 29.412.213 29.445.901
Toplam 2.000.684 60.538.676 62.539.360
Net Defter Degeri 39.507 147.253.826 147.293.333

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla amortisman giderlerinin 16.304.021 TL’si satislarin maliyeti igerisinde,
4.682.499 TL’si genel yonetim giderleri igerisinde raporlanmigtir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla amortisman
giderlerinin 29.424.762 TL’si satiglarin maliyeti igerisinde, 21.139 TL’si genel yonetim giderleri igerisinde

raporlanmustir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup’un kullanim hakki varliklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025

Maliyet Binalar Tasitlar Toplam
Agcilis 8.925.213 13.573.012 22.498.225
Alimlar 10.497.193 9.816.099 20.313.292
Cikiglar (5.624.079) (11.630.071) (17.254.150)
Toplam 13.798.327 11.759.040 25.557.367
Birikmis Amortisman (-)

Agilis 7.085.283 9.399.312 16.484.595
Girigler 1.141.513 3.049.184 4.190.697
Cikiglar (3.784.149) (7.456.374) (11.240.523)
Toplam 4.442.647 4.992.122 9.434.769
Net Defter Degeri 9.355.680 6.766.918 16.122.598
31.12.2024

Maliyet Binalar Tasitlar Toplam
Acilis 7.719.422 9.501.336 17.220.758
Alimlar 1.205.791 4.071.676 5.277.467
Toplam 8.925.213 13.573.012 22.498.225
Birikmis Amortisman (-)

Agilis 4.521.848 4.556.024 9.077.872
Girigler 2.563.435 4.843.288 7.406.723
Toplam 7.085.283 9.399.312 16.484.595
Net Defter Degeri 1.839.930 4.173.700 6.013.630

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kullanim hakki giderlerinin 1.892.735 TL’si satiglarin maliyeti icerisinde,
2.297.962 TL’si genel yonetim giderleri igerisinde raporlanmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kullanim hakk1
giderlerinin giderlerinin 6.346.834 TL’si satiglarin maliyeti icerisinde, 1.059.889 TL’si genel yonetim giderleri

icerisinde raporlanmistir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

12. KIRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

Sirket’in banka kredileri ve kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Finansal Borglar 134.771.058 -
- Banka Kredileri 134.771.058 -
Kiralama Islemlerinden Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.128.613 3.340.442
Toplam 139.899.671 3.340.442
Uzun Vadeli Finansal Borglar 31.12.2025 31.12.2024
Kiralama Islemlerinden Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.747.642 3.423.578
Toplam 11.747.642 3.423.578
Grup’un kiralama islemlerinden yiikiimliiliiklerinin hareketleri asagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak 6.764.020 6.634.026
Girigler 20.313.292 3.992.962
Odemeler (6.764.021) (4.081.135)
Tahakkuk Eden Faiz 3.862.066 353.627
Parasal Kazang (7.299.102) (1.556.002)
Odeme Plan1 Degisikligi Etkisi - 1.420.542
31 Arahk 16.876.255 6.764.020
13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Grup’un calisanlara saglanan faydalar detay1 asagidaki gibidir:
a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.684.193 1.016.218
Personele iliskin Odenecek Vergi ve Fonlar 1.392.707 677.377
Personele Boglar 384.220 -
Toplam 3.461.120 1.693.595
b) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kullanilmamis izin Karsilig 4.101.034 3.887.383
Toplam 4.101.034 3.887.383
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

¢) Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kidem Tazminati Karsilig1 5.517.772 4.228.524
Toplam 5.517.772 4.228.524

Sirket, mevcut is kanunu diizenlemeleri geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak, diizenlemede

belirlenen kosullar altinda personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup, konsolide kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2026 tarihinden itibaren gecerli olan 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) olan tavan tutar1 g6z Oniine

almmustir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak kazanacak
calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlari
kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lizerinden finansal tablolarina yansitmistir.

Hesaplamada kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Faiz Orani %26,20 %30,03
Enflasyon Orani %21,04 %23,24
Yillik Iskonto Oran %4,27 %35,51
Emeklilik Olasiligi %69,76 %71,73

Kullanilmamus izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

1 Ocak 3.887.383 3.276.633
Dénem Igerisinde Ayrilan Karsilik 1.131.125 2.335.942
Parasal Kazang (917.474) (1.725.192)
31 Arahk 4.101.034 3.887.383

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

1 Ocak 4.228.524 4.630.408
Hizmet Maliyeti 2.540.152 3.569.773
Faiz Maliyeti 177.989 87.488
Dénem Iginde Odenen Tazminat (480.008) (2.462.271)
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 49.102 (173.583)
Parasal Kazang (997.987) (1.423.291)
31 Arahk 5.517.772 4.228.524
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

14. TAAHHUTLER
Grup’un taahhiitlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen Teminatlar

o ABD
31.12.2025 TL Karsihg: TL _AVRO __ Dolan
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 11.037.254 2.250.000 98.864 88.690
-Teminat 11.037.254 2.250.000 98.864 88.690
Toplam 11.037.254 2.250.000 98.864 88.690
o ABD
31.12.2024 TL Karsihgy TL ___ AVRO Dolari
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu 10.640.239  1.566.624  129.405  121.979
TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 10.640.239 1.566.624 129.405 121.979
Toplam 10.640.239 1.566.624 129.405 121.979
15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliikler detay1 asagidaki gibidir:
a) Diger Donen Varlhklar
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Vergi Dairesinden Alacaklar 15.435.121 6.730.133
Devreden KDV 6.821.159 -
Diger 340.961 304.796
Toplam 22.597.241 7.034.929
b) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Vergi ve Fonlar 124.225 5.601.878
Toplam 124.225 5.601.878
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

16. 0ZKAYNAKLAR
Sirket’in 6zkaynaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

a) Sermaye

Hissedarlar % 31.12.2025 % 31.12.2024
Halka Acik Kisim %99,94 206.136.000 %80,98 167.013.681
Geri Alinmis Paylar (*) %0,06 114.000 %0,06 114.000
Dogan Demir %0,00 - %10,48 21.613.272
Atakan Oztiryaki 20,00 - %8,49 17.509.047
Toplam 100,00 206.250.000 100,00 206.250.000
Enflasyon Diizeltme Farklarn 208.033.788 208.033.788
Toplam 414.283.788 414.283.788

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup tarafindan geri alimi yapilan ve halka acik nitelikte olan hisseleri ifade
etmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket'in sermayesi nominal degeri 1 Tiirk Lirast olan 206.250.000 adet hisseden
olugsmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket'in sermayesi nominal degeri 1 Tiirk Lirasi olan
206.250.000 adet hisseden olusmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar pay1
Odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u oraninda ayrilir. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisini agmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin dniine
gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

¢) Paylara iliskin primler

Paylara iligkin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade
eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ilerde yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir.

d) Geri alinmis paylar

14 Haziran 2022 tarihli, 2022/13 sayili Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim iglemleri kapsaminda
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, takasi tamamlanan islemler esas alindiginda, Grup sermayesinin %0,55’sine
denk gelen toplam 114.000 TL nominal degerli pay islem maliyetleri dahil toplam 1.355.097 TL bedel 6denerek
geri alinmistir.

e) Kar dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarimi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1I- 19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortakliklar, karlarmi genel kurullarn tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

17. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, genel kurumlar vergisi oran1 %25’tir (31 Aralik 2024: %25).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %25 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’1incii glinline kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler.

Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim

olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Vergi karsilig1 yiiriirliikteki vergi mevzuati gergevesinde asagidaki gibi ayrilmistir:

31.12.2025 31.12.2024
Kurumlar Vergisi Gideri - 307.368
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - (307.368)

Toplam - -

Ertelenmis Vergi

Sirket, TUIK tarafindan agiklanan UFE’ye gore enflasyon diizeltmesi yapilmis vergiye esas yasal finansal
tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varlig1 ve ylikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25°tir (2024: %25).
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17.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami) )
Yillar Itibariyla Birikmis Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii

Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Amortisman Diizeltmesi ve itfa Pay1 (18.376.236) 3.104.584
Kiralama Yiikiimlilikleri Diizeltmesi - 1.691.007
Kullanim Hakki Varliklar1 Diizeltmesi 188.415 (1.503.407)
Kur Degerlemesi Diizeltmesi 1.616.068 (50.553)
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 1.379.443 1.057.131
Pesin Odenmis Giderler Diizeltmesi 367.239 383.109
Kullanilmamis Izin Karsilig 1.025.258 971.847
Stoklar ile Tlgili Diizeltmeler 1.283.353 6.383.510
Finansal Yatirimlar Diizeltmesi 6.628.429 (26.860.029)
Diger 11.966 987.106
Toplam (5.876.065) (13.835.695)

Vergi mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Vergi Oncesi Zarar (97.214.990) (20.716.822)
Yiiriirliikteki Vergi Oran1 Kullanilarak Hesaplanan Vergi 24.303.747 5.179.205
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (1.142.831) (1.681.689)
Indirim ve Istisnalar 17.055.438 39.216.402
Enflasyon Etkisi (31.659.949) (47.358.446)
Diger (609.051) -
7.947.354 (4.644.528)

Ertelenmis vergi varliklarnmn / (yilikiimliiliikklerinin) yillar i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak (13.835.695) (9.456.875)
Gelir Tablsounda Muhasebelestirilen 7.947.354 (4.337.160)
Diger Kapsamli Gelir Tablsounda Muhasebelestirilen 12.276 (41.660)
31 Arahk (5.876.065) (13.835.695)

(*) Vergi Usul Kanunu ve 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ilgili
Teblig’e gore; kurumlar vergisi hesaplamasina konu Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihli
bilangonun parasal olmayan kalemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Buna gore, 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergiye esas deger olarak Vergi Usul Kanunu dogrultusunda
enflasyona gore diizeltilmis degerler esas alinmistir. Bununla birlikte, s6z konusu mevzuat uyarinca, 2024 hesap
donemine ait vergi matrahi diizeltme 6ncesi mali tablolara gore tespit edilen karlar iizerinden hesaplanmstir.
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18. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup, iist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel midiir yardimcilarindan
olusmaktadir. Sirket’in 6dedigi huzur hakki, {icret, prim, ikramiye gibi mali menfaatlerin ve d6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam miktar

asagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 14.580.435 21.203.288
Toplam 14.580.435 21.203.288
19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi
Grup’un hasilat ve satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Yurti¢i Satiglar 59.849.070 214.913.384
Yurtdigi Satiglar 77.746.622 91.671.631
Diger Gelirler - 257.465
Satigtan ladeler (-) - (454.512)
Net Satislar 137.595.692 306.387.968
Satiglarin Maliyeti (-) 69.779.107 201.447.840
Ilk Madde ve Malzeme Giderleri 24.454.278 114.056.361
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylart 19.383.160 34.291.738
Dusaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 15.560.115 17.751.392
Personel Giderleri 5.197.330 5.013.943
Satilan Mamiil ve Ticari Mallar Maliyeti 2.169.477 22.024.485
Seyahat giderleri 1.426.616 -
Diger 1.588.131 8.309.921
Satislarin Maliyeti (-) 69.779.107 201.447.840
BRUT KAR 67.816.585 104.940.128
20. PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI
Grup’un pazarlama ve satig giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Adi 31.12.2025 31.12.2024
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 3.643.165 1.785.082
Seyahat ve Konaklama Giderleri 2.281.888 14.085.435
Danigmanlik Giderleri 422.561 300.962
Personel Giderleri 138.952 7.821.760
Diger 1.199.090 3.924.341
Toplam 7.685.656 27.917.580
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21. GENEL YONETIM GiDERLERIi

Grup’un genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Personel Giderleri 36.410.442 24.445.316
Amortisman Giderleri ve itfa Paylari 7.791.118 1.843.806
Danigmanlik Giderleri 3.850.303 3.976.317
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 1.705.019 2.046.258
Seyahat ve Konaklama Giderleri 1.357.743 529.001
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 868.930 877.908
Temsil ve Agirlama Giderleri - 311.772
Diger 5.096.806 1.361.690
Toplam 57.080.361 35.392.068
22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grup’un niteliklerine gore giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Personel Giderleri 41.746.724 37.281.019
[lk Madde ve Malzeme Giderleri 24.454.278 114.056.361
Amortisman Giderleri 27.174.278 36.135.544
Digardan Saglanan Fayda ve Hizmetler 15.560.115 17.751.392
Seyahat Giderleri 5.066.247 14.614.436
Danigmanlik Giderleri 4.272.864 4.277.279
Disardan Saglanan Faydalar 3.643.165 1.785.082
Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri 1.705.019 2.046.258
Satilan Mamuller Maliyeti 1.410.874 22.024.485
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 868.930 877.908
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 758.603 -
Temsil ve Agirlama Giderleri - 311.772
Diger 7.884.027 13.595.952
Toplam 134.545.124 264.757.488
23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler detayi asagidaki gibidir:
a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kur Farki Gelirleri 70.790.039 25.840.935
Reeskont Faiz Gelirleri 4.755.848 1.034.822
Siipheli Deger Diisiikliigii Iptalleri - 570.354
Diger 1.936.170 1.841.185
Toplam 77.482.057 29.287.296
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23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER (Devami)

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kur Farki Giderleri 53.389.458 12.592.978
Siipheli Alacaklara iliskin Deger Diisiikliigii 6.438.460 -
Reeskont Faiz Giderleri 877.272 4.760.059
Diger 569.550 1.282.207
Toplam 61.274.740 18.635.244
24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
a) Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Gelirleri 73.418.257 61.608.812
Sabit Kiymet Satig Kart 150.651 -
Toplam 73.568.908 61.608.812
a) Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Giderleri 184.144.827 -
Sabit Kiymet Satig Zarar1 53.829 -
Toplam 184.198.656 -
25. FINANSAL FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
Sirket’in finansal faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
a) Finansman Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Kur Farki Gelirleri 33.078.374 7.914.386
Faiz Gelirleri 21.873.005 1.893.627
Toplam 54.951.379 9.808.013
b) Finansman Faaliyetlerinden Giderler
01.01.2025 01.01.2024
Hesap Ad1 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Giderleri 24.693.441 -
Kur Farki Zarar1 7.974.203 1.486.301
Kiralama Faiz Giderleri 3.862.066 353.627
Kidem Tazminati Faiz Giderleri 177.989 87.488
Toplam 36.707.699 1.927.416
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26. PAY BASINA KAYIP/KAZANC
Grup’un finansal faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Net Donem Zarari _ (89.267.636) (25.361.349)
Thra¢ Edilmis Hisselerin Donem Igindeki Agirlikli Ortalama Adedi 206.250.000  206.250.000
Pay Basina (Kayip)/Kazang (0,433) (0,123)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araclarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Grup’un dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

a) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi,
Not 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 16’da agiklanan sirasiyla g¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri O6denmesiyle oldugu kadar temettii &demeleri yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam &zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir.

Raporlama dénemi itibariyla net bor¢/toplam 6zkaynak orani agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Finansal Borglar, Dipnot 12 151.647.313 6.764.020
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri, Dipnot 3 (21.685.674) (37.214.332)
Net Bor¢ 129.961.639 (30.450.311)
Toplam Ozkaynak 495.363.523 584.035.885
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak %,26.24 <0
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
b) Finansal risk faktorleri

Grup’un finansal araglarinin getirdigi ana riskler; faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir.
Grup yonetimi ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalart incelemekte
ve kabul etmektedir. Grup, ayrica biitlin finansal araclarinin pazar degeri riskini de goz Onilinde
bulundurmaktadir.

b.1) Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklari kapsayan kredi riskine
maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Bankalar ve finansal kuruluslar igin Grup kredi notu yiiksek bankalarla ¢aligmaktadir. Miisteriler i¢in bagimsiz
bir degerlendirme imkani olmadig1 igin, yonetim miisterilerinin finansal pozisyonlarini, gegmis tecriibelerini ve
diger faktorleri de gbz 6niinde bulundurarak misterilerin kredi kalitelerini degerlendirmektedir.

Grup ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiliginin hesaplamasi i¢cin TFRS 9’da belirtilen kolaylastirilmis
yaklagimi uygulamigtir. Bu yaklasim tiim ticari alacaklar i¢in Oomiir boyu beklenen kredi zarari karsiligi
uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararin1 6lgmek icin, 6ncelikle Grup ticari alacaklarini vadeleri
ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik
makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak sinifi i¢in beklenen kredi zarari
beklentileri hesaplanmistir. Grup yonetimi, geg¢mis kredi zarari deneyimleri ve finansal durum tablolar
tarihlerinden sonraki tahsilat performanslarimi da géz oniinde bulundurdugunda TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zararina iliskin tutarlarin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde oOnemli bir etkisi
bulunmadigini degerlendirmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski (Devami)

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kahinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
31.12.2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - 15.957.593 - 85.065 21.679.786 5.888
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 15.957.593 - 85.065 21.679.786 5.888

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikliigliine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 6.474.190 - - -
- (6.474.190) - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplarindan olugmaktadir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TiICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski (Devami)

Finansal Arac Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
31.12.2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - 174.896.494 - 42.350 37.207.735 6.597
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 174.896.494 - 42.350 37.207.735 6.597

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger distikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

. 46.768 - - -
. (46.768) . . :

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplarindan olugsmaktadir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
b) Finansal risk faktorleri (Devami)
b.2) Likidite riski

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli 6lgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar,
Grup’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gerecken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
S6z konusu yiikiimliilikkler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite Riski Tablosu
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikislar Toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
31.12.2025 Degeri I+ 11 +11I) Kisa (I) Aras1 (II)  Aras1 (IIT)
Kiralama Islemlerinden Borglar 16.876.255 38.562.560 3.505.795 9.291.765  25.765.000
Ticari Borglar 44.903.566 44.903.566 44.903.566 - -
Diger Borglar 2.177.533 2.177.533 2.177.533 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 3.461.120 3.461.120 3.461.120 - -
Banka Kredileri 134.771.058 134.771.058 - 134.771.058 -
Diger Yikiimliiliikler 124.225 124.225 124.225 - -
Toplam Yiikiimliiliik 202.313.757 224.000.062 54.172.239  144.062.823  25.765.000
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikislar Toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
31.12.2024 Degeri (I +1I+110) Kisa (I) Aras1 (II)  Aras1 (ITI)
Kiralama Islemlerinden Borglar 6.764.021 8.917.556 1.342.294 3.306.959 4.268.303
Ticari Borglar 13.966.643 14.843.915 14.843.915 - -
Diger Borglar 1.147.659 1.147.659 1.147.659 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar - -
Kapsaminda Borglar 1.693.595 1.693.595 1.693.595
Diger Yikiimliiliikler 5.601.878 5.601.878 5.601.878 - -
Toplam Yiikiimliiliik 29.173.796 32.204.603 24.629.341 3.306.959 4.268.303

b.3) Kur riski
Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibartyla dagilimi1 asagidaki gibidir:
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TiICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Kur Riski

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)
9. Toplam Varlhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) (*)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
20. Net yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/Yiikiimliiliikk Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31.12.2025 31.12.2024
TL Karsihg ABD Dolar AVRO TL Karsihg ABD Dolar AVRO
15.912.550 371.392 - 15.493.039 272.181 160.343
29.373.441 524.860 136.926 30.377.973 439.979 404.380
45.285.991 896.252 136.926 45.871.012 712.160 564.723
45.285.991 896.252 136.926 45.871.012 712.161 564.724
1.126.443 20.408 4.972 (14.797.774) (361.690) (54.733)
136.967 3.191 - - - -
1.263.410 23.599 4.972 (14.797.774) (361.690) (54.733)
1.263.410 23.599 4.972 (14.797.774) (361.690) (54.733)
44.022.581 872.653 131.954 31.073.238 350.470 509.990
44.022.581 872.653 131.954 31.073.238 350.470 509.990
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Kur Riski

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Yabanci Paramin Deger Yabanci Paramin Deger
31.12.2025 Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/Ytikiimliiliigii 3.738.761 (3.738.761)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kismi (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.738.761 (3.738.761)
AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- AVRO Net Varlik/Yikimluligi 663.498 (663.498)
5- AVRO Riskinden Korunan Kismu (-) - -
6- AVRO Net Etki (4+5) 663.498 (663.498)
TOPLAM (3 +6) 4.402.259 (4.402.258)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar

Yabanci Paranmin Deger Yabanci Paranmin Deger
31.12.2024 Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/Ytikiimliliigii 1.234.175 (1.234.175)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kismu (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 1.234.175 (1.234.175)
AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- AVRO Net Varlik/Yikimluligi 1.873.149 (1.873.149)
5- AVRO Riskinden Korunan Kisma (-) - -
6- AVRO Net Etki (4+5) 1.873.149 (1.873.149)
TOPLAM (3 +6) 3.107.324 (3.107.324)
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
Parasal varhiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin ve iliskili taraflardan alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Gercege Uygun Deger Olciimleri Hiyerarsi Tablosu

Sirket, finansal tablolarda ger¢ege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger 6l¢iimlerini
her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagma gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir piyasada islem
gormeyen finansal varliklarin gergege uygun degerleri kullanilabilecek en iist seviyede piyasa verilerindeki
gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar igerecek sekilde hesaplanmaktadir.
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger 6lglimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

31.12.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal Yatirimlar 283.933.876 - -

47



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJi VE TICARET ANOMIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

28. NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla TMS 29 uyarinca net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplarr)

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Parasal Olmayan Kalemler Aralik 2025 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (64.245.671) (165.032.681)
Stoklar 14.374.264 (18.536.994)
Pesin Odenmis Giderler - (5.400.095)
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar 36.738.416 (1.290.605)
Maddi Duran Varliklar 2.657 268.302
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.933.659 56.483.426
Kullanim Hakk1 Varliklar1 1.010.467 (2.236.565)
Ertelenmis Gelirler 4.336.001 (9.770.188)
Odenmis Sermaye (97.776.478) (95.382.432)
Geri Alinmis Paylar 418.622 (2.479.817)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler) 462.170 642.472
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler) (6.241) 44.778
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (11.577.749) (12.938.497)
Pay fhrag Primleri (6.078.948) (38.992.263)
Diger Yedekler (967.462) -
Gecemis Yillar Karlari (23.197.826) (35.444.203)
Ertelenmis Vergi Varligi (16.917.223) -
Kar veya Zarar Tablosu 40.158.864 22.543.919
Hasilat (12.415.785) (20.552.631)
Satiglarin Maliyeti 15.963.150 44.374.637
Genel Yonetim Giderleri 5.186.444 5.030.673
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 787.595 4.774.857
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (9.944.117) (4.101.986)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.115.939 949.329
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (7.683.069) (9.080.081)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 36.765.509 -
Finansal Gelirler (4.083.315) (1.099.125)
Finansal Giderler (849.301) 125.942
Ertelenmis Vergi Gideri 9.315.814 2.122.304
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (24.086.807) (142.488.762)

29.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

48




