PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



ICINDEKILER SAYFA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI ..., 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI 3
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI . ., 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARL 5-6
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR 7-48
NOT 1 7
NOT 2 7-24
NOT 3 25
NOT 4 26
NOT 5 27
NOT 6 27
NOT 7 28
NOT 8 29
NOT 9 30
NOT 10 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ... 31
NOT 11 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR 31-32
NOT 12 KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER..............ccouvveiiiinnn.., 33
NOT 13 DIGER DONEN VARLIKLAR VE DIiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER 33
NOT 14 34
NOT 15 35
NOT 16 35-36
NOT 17 36
NOT 18 37
NOT 19 37
NOT 20 38-41
NOT 21 PAY BASINA KAZANG 41
NOT 22 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 41
NOT 23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY].. 42 -47
NOT 24 FINANSAL ARAGLAR ......cooveieeitiieieeieeiee e ss s 48

NOT 25 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ..ot 48



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dénen varhklar 112.828.652 87.095.790
Nakit ve nakit benzerleri 3 86.412.566 72.617.222
Ticari alacaklar

- 1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 11.264.116 1.722.794
Diger alacaklar

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 15.505 12.295
Stoklar 5 11.052.955 10.622.145
Pesin 6denmis giderler 6 3.563.371 654.210
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 464.808
Diger donen varliklar 13 520.139 1.002.316
Duran varhklar 11.872.908 7.530.901
Maddi duran varliklar 7 569.606 687.038
Maddi olmayan duran varliklar 8 8.579.870 3.299.700
Kullanim hakk varliklart 9 945.535 1.412.166
Ertelenmis vergi varligi 20 1.777.897 2.131.997
TOPLAM VARLIKLAR 124.701.560 94.626.691

[lisikte yer alan agiklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER Notlar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.926.888 2.974.811
Kisa vadeli bor¢glanmalar
-Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar 12 1.014.097 648.903
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 481.466 307.468
Diger borglar
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 213.867 95.967
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 272.093 166.728
Doénem kari vergi ylikiimliligi 20 4.749.017 -
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli
karsiliklar 11 786.225 626.057
Turev finansal araglar - 81.017
Ertelenmis gelirler 6 520.511 834.057
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 889.612 214.614
Uzun vadeli yakumlilukler 1.366.878 1.588.577
Uzun vadeli bor¢lanmalar
-Tliskili olmayan taraflara uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar 12 406.900 924.465
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 11 959.978 664.112
TOPLAM YUKUMLULUKLER 10.293.766 4.563.388
OZKAYNAKLAR 114.407.794 90.063.303
Odenmis sermaye 14 34.375.000 34.375.000
Paylara iliskin primler 14 15.902.430 15.902.430
Diger yedekler 93.967 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler
- Yabanci para gevrim farklari 198.520 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli giderler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (257.461) (148.329)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 4.354.958 3.821.494
Gegmis yillar karlari 35.079.260 26.665.016
Dénem net kari 24.661.120 9.447.692
TOPLAM KAYNAKLAR 124.701.560 94.626.691

Konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 17 Subat 2022 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul onaylanan konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisini sahiptir.

flisikte yer alan agiklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARiHLERiNDVE SONA EREN YILLARA iLiSKIiN
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Hasilat 15 29.397.243 26.752.980
Satiglarin maliyeti (-) 15 (24.132.111) (22.223.490)
Brut kar 5.265.132 4.529.490
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (3.845.007) (2.402.207)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (6.919.736) (5.429.926)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 3.578.384 589.248
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (2.327.883) (630.570)
Esas faaliyet zarari (4.249.110) (3.343.965)
Finansman gelirleri 19 37.399.321 18.183.899
Finansman giderleri (-) 19 (1.816.683) (4.198.091)
Vergi oncesi faaliyet kar 31.333.528 10.641.843
Sardurilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri (-) 20 (6.291.025) (1.585.654)
- Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 20 (381.383) 391.503
Siirdiiriilen faaliyetler donem net kari 24.661.120 9.447.692
Pay basina kazang 21 0,72 0,27
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (109.132) (54.321)
Tanmmlanmis fayda planlari birikmis
yeniden 6l¢iim kayiplari 11 (136.415) (69.642)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iliskin toplam vergiler 20 27.283 15.321
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 198.520 -
Yabanci para cevrim farklar 198.520 -
Diger kapsamh gelir/(gider) 89.388 (54.321)
Toplam kapsamh gelir 24.750.508 9.393.371

[lisikte yer alan agiklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA iLiSKIN

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden

Kar veya zararda simiflandiriimayacak

yeniden birikmis diger

smiflandirilacak kapsamh gider veya gelir

birikmis diger Tammlanms

. kapsamh gider fayda planlar Kardan Gecmis Net

Odenmis Paylara iliskin Diger Yabanci para yeniden 6l¢iim ayrilan Kisitlanms yillar dénem Toplam
sermaye primler yedekler cevrim farklar (kayip)/kazanglari yedekler karlari kari 6zkaynak
1 Ocak 2020 34.375.000 15.902.430 - - (94.008) 3.228.491 20.909.476 8.273.945 82.595.334
Transferler - - - - - 593.003 7.680.942 (8.273.945) -
Odenen temetti - - - - - - (1.925.402) - (1.925.402)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (54.321) - - 9.447.692 9.393.371
31 Arahk 2020 34.375.000 15.902.430 - - (148.329) 3.821.494 26.665.016 9.447.692 90.063.303
1 Ocak 2021 34.375.000 15.902.430 - - (148.329) 3.821.494 26.665.016 9.447.692 90.063.303
Transferler - - - - - 533.464 8.914.228 (9.447.692) -
Girigler - - 93.967 - - - - - 93.967
Odenen temetti - - - - - - (499.984) - (499.984)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 198.520 (109.132) - - 24.661.120 24.750.508
31 Arahk 2021 34.375.000 15.902.430 93.967 198.520 (257.461) 4.354.958 35.079.260 24.661.120 114.407.794

Ilisikte yer alan agiklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA iLiSKIN

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 18.392.428 (2.566.635)
Dénem net kari 24.661.120 9.447.692
Donem net kar1 mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 6.555.417 (1.933.498)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 6.672.408 1.194.151
- Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili dizeltmeler 78,9 1.900.985 1.320.974
- Deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler 4 - 35.730
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 422.917 405.308
- Nakit dig1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler 666.568 -
- Tiirev finansal araglarin gercege uygun deger kayiplari
ile ilgili dizeltmeler - (2.083.850)
- Faiz gelir ve gideri ile ilgili dizeltmeler (3.107.461) (2.707.311)
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (98.500)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (11.643.611) (7.490.028)
- Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (430.810) (2.086.567)
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 4 (9.541.322) (1.279.297)
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler (3.210) 205.427
- Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 4 173.998 169.982
- Faaliyetlerle ilgili iliskili olmayan taraflara diger
borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 117.900 (47.715)
- Pesin ddenen giderlerdeki artig/azalisla ilgili 6 (2.909.161) 798.852
- Tliskili taraflara borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler - (6.621.668)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 11 105.365 (13.765)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 13 482.177 520.665
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 13 674.998 30.001
- Ertelenmis gelirlerdeki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6 (313.546) 834.057
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar: 19.572.926 24.166
- Vergi 6demeleri 20 (1.077.200) (2.580.171)
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 11 (103.298) (10.630)

flisikte yer alan agiklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA iLiSKIN

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NET NAKIiT AKISLARI (6.155.778) (3.259.515)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 78 (6.155.778) (3.279.865)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satimindan
kaynaklanan nakit girisleri - 20.350
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI 2.087.271 2.602.920
- Tiirev araglardan nakit girisleri/gikislart 19 (81.017) 2.002.833
- Odenen temetti (499.984) (1.925.402)
- Alinan faizler 3.734.954 3.089.573
- Diger nakit girisleri 93.967 663.538
- Kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borg
6demelerine iligskin nakit ¢ikiglar 12 (1.160.649) (1.227.622)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 14.323.921 (3.223.230)
- Yabanci para ¢evrim farklari 198.520 -
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 71.854.341 75.077.571
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 86.376.782 71.854.341

[lisikte yer alan aciklayici notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri Ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi, 18 Aralik 2012’de savunma ve giivenlik sektoriinde hizmet vermek amaciyla Ankara,
Tirkiye’de kurulmus, 12 Aralik 2016°da nevi degisikligine gitmistir. Degisiklik sonras1 tlizel kisi
unvani, “Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Thracat Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi” olmus ve 5 Agustos 2021 tarihinde bu unvan Papilon Savunma Teknoloji
ve Ticaret A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmis ve s6z konusu degisiklik yine aymn tarihte tescil edilmistir.

Sirket, yurtdig1 istirak edinimi, sube acilmasi veya is ortakliklari vasitasiyla biiyiime hedefi
dogrultusunda 12 Ocak 2021 tarihinde 1 Ingiliz Sterlini baslangig sermayesi ile Ingiltere’de %100
hissesinde sahip oldugu PAPIL10 Technologies Ltd. (“PAPIL10 Technologies™)’yi ve yine ayni hedef
dogrultusunda 25 Haziran 2021 tarihinde 1.000.000 Cekya Korunasi baglangi¢ sermayesi ile Cekya’da
%100 hissesine sahip oldugu PAPIL11 S.R.O. (“PAPIL11”’)’yu kurmustur. PAPIL10 Technologies ve
PAPIL11’in kurulus tarihlerinden rapor tarihine kadar konsolide finansal raporlara etki edecek herhangi
bir faaliyeti bulunmamastir.

Sirket ve bagli ortakliklar1 olan PAPIL10 Technologies ve PAPIL11 ile birlikte “Grup” olarak
anilacaktir.

Grup’un kayitl adresi; Mebusevleri Mahallesi, Ergin Sokak, No: 9, Cankaya, Ankara, Tiirkiye’dir.

Grup’un ana faaliyeti, yurti¢i ve yurtdist kamu kuruluslarina ve 6zel ticari kuruluslara saglanan ugtan
uca biitlinlesik kamu giivenlik sistemleri, parmak izi tarayicilari, avug igi tarayicilari, gegis kontrol
sistemleri, biyometrik is istasyonlari, mobil cihazlar, yiiz tanima, sanal ger¢eklige yonelik platform
cihazlari ve iris tanima cihazlarinin arastirma, gelistirme, liretim, entegrasyon iglemleri ile katma degerli
biitiinciil sistem insasidir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un ortalama galisan sayist 70°dir (31 Aralik 2020: 71).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un BIST’e kayith %354,69 oraninda hissesi mevcuttur.
(31 Aralik 2020: %44,69).

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Konsolide finansal tablolarin hazirlams esaslari ve 6nemli muhasebe politikalar:

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu
olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas
alarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “2019 TFRS
Taksonomisi” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirast
(“TL”) olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu diizeltmeler temel
olarak ertelenmis vergi, kidem tazminati hesaplamasi, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik
Omiirleri ve kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin muhasebelestirilmesi, siipheli ticari alacaklarin
degerlendirilmesi ile ticari alacak reeskonta tabi tutulmasi gibi unsurlardan olugmaktadir.

Kullamlan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup
fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

2.2 Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Gnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem
degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 TFRS’deki degisiklikler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibartyla gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz
2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. S6z konusu
degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performanst {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.



PAPILON SAVUNMA TEKNOLOJI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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2.3

a.

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak
2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iligkin ge¢ici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir. S6z
konusu degisikliklerin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. S6z konusu degisikligin,
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde Onemli bir etkisi bulunmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu degisikliklerin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Stniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiligiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. S6z konusu
degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmasi
beklenmemektedir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3

24

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlegmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarim iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir. S6z konusu degisikliklerin, Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerinde olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler {izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir. S6z konusu
degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Konsolidasyon

Bagl ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik, Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.S. ve bagh
ortakliklarmin agsagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarim1 kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakligin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
hazirlandig: tarih itibariyla, yasal kayitlara, TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalari
uygulamak amaciyla diizeltme ve simiflandirma kayitlari verilmek suretiyle konsolidasyona dahil
edilmistir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Konsolidasyon (Devami)

Bir bagh ortaklik, ana ortakligin kontroliiniin oldugu sirkettir. Ana ortakligin kontrolii; bu sirketteki
degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunu yonlendirebilme giicii ile
saglanmaktadir. Baglh ortaklik, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilir. Kontroliin ortadan kalktig1 tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan
¢ikarilir.

Bagl ortakliga ait varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplar ile nakit akim
hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Sirket ve bagh
ortakliklarmin sahip oldugu paylarin kayith degerleri ilgili oOzkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in konsolidasyona dahil bagl
ortakliklarmin tizerindeki pay ve ortaklik oranlarim gostermektedir:

Grup tarafindan sahip
olunan dogrudan ve dolayh pay (%) Etkin ortakhk pay1 (%)
Bagh ortakhik 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020 31 Arahik 2021 31 Arahik 2020
PAPIL10 Technologies 100 - 100 -
PAPIL11 100 - 100 -

Bagli ortakliklara iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam varliklar 610.000 -
Toplam yikumlilikler - -
Net varhiklar 610.000 -

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati1 konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirmektedir (Not 15).

. Migteriler ile yapilan sozlesmelerin tanimlanmast,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi,
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, misterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi {iriin veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu {iriin veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yikimliligi
olarak belirlemektedir.
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Her bir edim ylikimliiligi i¢in, edim yiikiimliligliniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir iiriin veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yay1li olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yikumluluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek
hasilat1 zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir iiriin veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiligiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yiikiimliliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak
konsolide finansal tablolarina kaydeder. Uriin veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde
(veya gectikge) iiriin veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satist yapilan {iriin veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un iiriin veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin iiriin veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢)  Uriin veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin iiriin veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin iiriin veya hizmeti kabul etmesi kosullarim dikkate alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Grup, savunma ve giivenlik sistemleri ekipmanlari1 satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, iiriinler
miisterilere devredildiginde kaydedilir. Ayrica, {irlinler ile birlikte Grup’un miisterilerine verdigi 2 yil
yasal garanti taahhiidii vardir. Bu garanti taahhiidii, iiriinden bagimsiz olarak bir fiyat1 olmayan ve
bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup iriin satisindan ayr bir iriin veya hizmet olarak
degerlendirilmemektedir.

Yazilim satislarindan kaynaklanan hasilat

Yazilim satiglar1 ile ilgili gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi lizerine alinan
veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, iade ve iskontolarm diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Bakim ve onarim hizmet satiglarindan kaynaklanan hasilat

Grup, lrettigi {irlinler ve yazilimlar i¢in bakim onarim hizmet satis1 yapmaktadir. Sunulan bakim ve
onarim hizmetlerinin fiyatlari, satilan {iriinlerden ayr1 olarak belirlenmekte ve sozlesme igerisinde
taahhiit edilen farkli bir hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Grup, bakim ve onarim
kapsaminda verilecek hizmeti ayri bir edim yiikiimliiligii olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim ylkiimliliigi i¢in Grup, sdzlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Grup, bakim ve onarim satislarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satislarina iligkin edim yiikiimliiliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliligiiniin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek zamanla hasilati konsolide finansal tablolara
alir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Hasilatin kaydedilmesi (Devami)

Grup, bakim ve onarim hizmetini ana {iriinler ve yazilimlarin ilk satiginda sunulan giivenlik sistemleri
ile birlikte iicretsiz verme uygulamasi yapmaktadir. Grup yonetimi s6z konusu satis islemlerinde
miisteriden tahsil edilen bedelin tamamin1 ana {iriin ve yazilimlardan tahsis etmektedir ve bakim onarim
hizmetinin yasal garanti siiresi olan 2 y1l boyunca iicretsiz verildigini belirtmektedir. Tlk 2 y1l verilen
icretsiz bakim ve onarim hizmetleri {irlinlerin mevcutta gilincel olan yazilimlar1 ve cihazlarin
kullanimlarinin ilk yillar1 olmasindan 6tiirli, kullanici i¢in &nemli giincellemeler ve onarim
gereksinimleri getirmemekte ve ticari degeri daha sonraki yillarda saglanan bakim ve onarim hizmet
gelirlerine gore diigitk kalmaktadir. Bakim ve onarim hizmetlerine iligkin 2 yillik garanti siirelerinin
tamamlanmasmin ardindan bakim ve onarim hizmeti mevcut sdzlesmelerinin yenilenmesi ile {icretli
yapilmaktadir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi {irlin veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu iiriin veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongdérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir.

Grup’un miisterileri ile yapilan sozlesmelerinden dogan kontrat varliklar1 ve s6z konusu kontratlara
iligkin aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Grup’un misgterileri arasinda yer alan kamu kurumlar1 alimlarini biitgeleri dogrultusunda
gergeklestirmektedir. S6z konusu biitgelerin ilgili kurumlara tahsisi yilin ilk ¢eyreginde yapilmakta,
biitge tahsisi akabinde ise kurumlar ihaleye ¢ikmaktadir. Kurumlar ilgili 6demelerini ise yilin ikinci
yarisinda sdzlesme sartlarina ve islerin tamamlanma oranlarina gore gerceklesmektedir. Bu durum Grup
gelirlerinin y1l igerisinde donemler itibariyla farklilik géstermesine sebep olmaktadir. Ayrica Grup’un
iriin maliyetleri ile miigteriden miisteriye degiskenlik gosteren ihale bedelleri arasindaki farklarda,
doénemler itibari ile Grup’un kar marj1 performansini etkilemektedir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt isgilik ve genel iiretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
igerisinde olugan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli
satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir Stoklar, ilk madde ve malzeme ve mamulleri
kapsamaktadir (Not 5).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalict deger kayiplarinin
diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal iiretiminde ve hizmet sunumlarinda kullanilan veya idari amagh kullanilacak varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, artik deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Not 7).
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Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik émdar

Tagtlar Syl
Doseme ve demirbaslar 3-10 y1l

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varhigin
kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithi degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satig maliyeti diisiilmiig ger¢ege uygun degerinden yiiksek
olan1 olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydal 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim
maliyetlerini kapsamakta olup 3 yilda dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur (Not 8).

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planl faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu sathada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhiklar (Devami)

Aragtirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya onemli derecede gelistirilmis {irlinler, siirecler,
sistemler veya hizmetler iiretmek icin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin tamaminin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi
olmayan varliklar olarak konsolide finansal tablolara alinmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
miimkiin olmasi,

b)  Isletmenin maddi olmayan duran varhig tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

c) Maddi olmayan duran varlig1 kullanma veya satma imkaninin bulunmasi,

d)  Maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydalari nasil olugturacaginin belirli olmasi,
ayrica, maddi olmayan varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin
olmasi veya isletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmasi,

e) Gelistirme safhasi tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak i¢in
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve,

f) Gelistirme silirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bigimde o6lgiilebilir olmas.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan goérev alan personelin ticretleri ve maddi
olmayan varligin olusturulmasiyla dogrudan iligkilendirilebilir maliyetlerden olugmaktadir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni, benzersiz ve dnemli derecede gelistirilmis {iriinler,
stirecler, sistemler ve iriinler liretmek icin hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanmimlanmaktadir. Arastirma faaliyetlerine iliskin personel maliyeti, gerceklestiginde gider olarak
kaydedilmektedir. Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 dénemde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, on bes yili asmayacak
sekilde, faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Gelistirme varliklar1 igin TMS 36 kapsaminda her yil deger diistikligii testi yapilir.
Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin
deger diigiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diislikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger
diisiikliigii zararlar konsolide kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger diisiikligiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
diigiikligliniin iptali kapsamli konsolide kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)

Kiralamalar

Grup - kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlegsmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama

sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemi icermektedir.

Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

. Soézlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),
. Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmisg

degildir),

. Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinin
elde etme hakkinin olmasi,

. Grup’un tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini

yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

o] Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagini yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmas1 veya

o] Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmig
olmast:
" Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varhigi kendi belirledigi

sekilde igletmeleri i¢in bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

" Grup’un, kullamim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig
olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
konsolide finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliliiginiin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlamlan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).
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NOT 2 - KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)

Kullanmim hakki varligi (Devami)

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a)  birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlart diigiilmiis ve
b)  kira yikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden 6lger.

Grup, kullanim hakki varligi amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar
Standardi”nda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigmi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Diisikligii
Standard1” uygulanir.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Grup kira yiikiimliiligiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ilizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani1 kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliliigiiniin Olglimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Grup, kira yiikiimliligiini asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilmig olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
oOlger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakk: varliginda diizeltme olarak
konsolide finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigii, so6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismi
Grup ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama
stiresini, sO0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart ilgili soézlesmeye gdére Grup’un
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan
g6zden gecirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)

Degisken kira 6demeleri

Grup’un kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira odemeleri degisken kira
O0demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
6demeleri, ilgili donemde konsolide gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri, TFRS 16 “Kiralamalar
Standardi”nin tanidigr istisna kapsaminda degerlendirilmis olup bu soézlesmelere iliskin 6demeler
olustuklar1 dénemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Grup, dayanak varlik sinifi bazinda, kiralama niteligi tagimayan bilegenleri kiralama bilesenlerinden
ayirmayarak, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan
bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmektedir.

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilmiglerdir (Not 22).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibarryla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmistir (Not 5).

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklart 6nemli bir finansman bileseni igermedigi icin deger disiikliigii hesaplamalar1 igin
kolaylastirilmis uygulamayr segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligin
Omiir boyu beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan Ol¢gmektedir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diigiilerek konsolide
kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)

Finansal varhklar

Siniflandirma ve olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme i modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirlirar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve *nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

(b)  Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Y onetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin ger¢ege uygun deger farkimin diger kapsamli gelire veya kar
veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak ilgili tiirev s6zlegsmenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla gergege uygun
degeri ile kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Grup’un tlirev araglarmi vadeli yabanci para iglemleri ve yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.
S6z konusu tiirev araglar risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari saglamadig1 durumlarda konsolide
finansal tablolarda alim satim amacl tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin
gergege uygun deger degisiklikleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araclar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliilik olarak muhasebelestirilmektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir (Not 4). Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgiiliirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlar ile tutart belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi ii¢
aydan daha kisa olan yatirimlari igcermektedir (Not 3). Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz
tevdiat hesaplari ise bilango tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alig kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi
itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de igermektedir. Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger
disiikliigline ugramadigr durumlarda beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger diigikliigii
hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile
birlikte Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Biitiin finansal varlik alim ve satimlar1 iglem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin siirenin bitmis olmas1 durumunda,

. Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, li¢lincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlagma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yiikiimliiligii olmasi durumunda,

. Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili
tiim risk veya ddiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da 6diillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik {izerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya iizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un
varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak konsolide finansal tablolarda taginir.

Finansal yiikiimlilikler, bu yiikiimliiliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmas1 durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarmdan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar raporlama dénemi
sonundaki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi spot doviz alis kurlart kullanilarak, yikiimliiliikler ise
raporlama donemi sonundaki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi spot doviz satig kurlari kullanilarak
TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari dénem net karmin belirlenmesinde hesaba
alimmugtir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yiikiimlilikler ise makul degerlerinin belirlendigi giliniin kurundan TL’ye cevrilmektedir. Esas faaliyet
konusuyla ilgili, ticari alacak ve bor¢lardan kaynaklanan kur farklar1 esas faaliyet gelirleri/giderleri hesap
kaleminde gosterilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmnn ilgili yil iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye
doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsiliklar, kosullu varhlik ve yiikiimliiliikler

Geemisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve
yiikiimliliikler, sarta bagl varlik ve yiikiimliilikler olarak kabul edilmektedir. Grup, sarta bagli varlik
ve yiikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikist olasiligl uzak olmadig: siirece, sarta baglh varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise konsolide finansal tablo notlarinda agiklanmistir (Not 10).

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiligiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimliilik tutari
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarm ¢ikis olasilifi ayni nitelikteki yilikiimliiliiklerin tamami1 dikkate almarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliililklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa
karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi ic¢in gerekli olmasi1 beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
oOncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
Icermez.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Donemin kar ve zarar {izerindeki gelir vergisi yiikiimliliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yilikiimliiligiinii igermektedir (Not 18).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadig1 durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig1, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibartyla yasalagmis veya biiyiik
Olciide yasalagmuis ilgili gecici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gecgerli olan vergi oranlar1 dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacagl tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yikiimliiligii, tim vergilendirilebilir gecici
farklar i¢in hesaplanmirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi dénem icinde cahisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Grup, yiiriirliikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
yikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara  yansitilmistir.  Grup, aktiieryal kayip/kazanclarmi  diger kapsamli  giderde
muhasebelestirmektedir. Is Kanunu’na gére, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde,
is¢inin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicretinin, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamais izin karsilig
bu ¢er¢evede hesaplanarak konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanar.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarmi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmig karlardan indirilerek kaydedilir (Not 14).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un risk ve fayda oranlarimin 6zellikle {irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmemesi
sebebiyle, finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasina yonelik olarak endiistriyel boliimler
belirlenmemistir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin TFRS/TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, Grup Y 6netimi’nin muhasebe
politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan varlik, ylikiimliiliikk, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek
bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasim gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan
tahminlerden farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gdzden gecirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde ve bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Gelecek raporlama doneminde, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan varlik ve

yukiimliliiklerin kayith degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmigtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
Vergi gideri

Vergi kuruluglan ile ilgili herhangi bir uzlagmazlik olmasi1 durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler icin
vergi gideri hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasim gerektirir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir pargast olarak, Grup vergi giderlerini tahmin
etmekle yiikiimliidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve tahakkuklar gibi raporlama
amaciyla yapilan diizeltme islemlerinden hesaplanan gecici zamanlama farklarinin degerlendirerek
ertelenmis vergi varligini veya yiikiimliiliigiinii tahmin etmeyi icermektedir. Grup Yonetimi ertelenmis
vergi varliklarmi gelecekteki vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya indirebilecegi
durumlarda kaydeder.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin
tahmin edilmesine baghdir. Grup yonetimi gerceklestirmis oldugu projeksiyonlarda, ileriki donemlerde
yaratacagi karlilik ile muhasebelestirmis oldugu ertelenmis vergi varliklarinin kullanilabilecegini
ongormektedir.

2.6 Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Onceki donem tarihli finansal tablolarina iliskin yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 itibariyle diger kisa vadeli karsiliklara dahil edilen 22.500 TL tutarindaki ylikimliiliik,
cari dénem sunumu ile kisa vadeli ticari borglar igerisinde simiflandirilmastir.

31 Aralik 2020 itibariyle pazarlama giderlerine dahil edilen 32.531 TL ve genel yonetim giderlerine

dahil edilen 53.346 TL tutarindaki itfa pay1 giderleri, cari donem sunumu ile satiglarin maliyeti i¢erisinde
siniflandirilmastir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kasa 8.418 18.480
Banka

- Vadesiz mevduatlar 10.186.969 2.509.209

- Vadeli mevduatlar 76.217.179 70.089.533

86.412.566 72.617.222

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Agirhikh ortalama

etkin faiz oram Orijinal tutan TL karsihig

Vadeli mevduatlar:
Vadeli mevduatlar - TL %16,72 42.078.464 42.078.464
Vadeli mevduatlar - ABD Dolari %3,65 2.561.236 34.138.715
76.217.179

31 Arahk 2020

Agirhikh ortalama

etkin faiz oram Orijinal tutan TL karsihig:

Vadeli mevduatlar:
Vadeli mevduatlar - TL 218,42 24.903.185 24.903.185
Vadeli mevduatlar — ABD Dolar1 %2,73 3.731.147 27.388.485
Vadeli mevduatlar - Avro %2,22 1.975.806 17.797.863
70.089.533

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 86.412.566 72.617.222
Eksi: Faiz tahakkuklar (3.895) (64.424)
Eksi: Bloke mevduatlar (31.889) (698.457)
86.376.782 71.854.341

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin 31.889 TL’lik kism1 Grup’un resmi kurumlarla olan
hizmet sozlesmelerine iligkin bankalardan almig oldugu teminat mektuplar1 kapsaminda bloke edilmis
tutarlara iliskin olup nakit akis tablosunda hazir degerler toplamindan diisiilerek gosterilmistir
(31 Aralik 2020: 698.457 TL).
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NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Alicilar 9.594.245 1.779.476
Hizmet satislarindan dogan gelir tahakkuklar1 (*) 1.238.087 -
Alacak senetleri 501.170 -
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (35.730) (35.730)

11.297.772 1.743.746
Eksi: Alacak reeskontu (33.656) (20.952)

11.264.116 1.722.794

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bakiye, Grup’un misterilerine sunmus oldugu hizmetler ve devam eden
sozlesmeleri kapsaminda faturalanmamis alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 2 aydir (31 Aralik 2020: 2 ay).

Siipheli ticari alacaklar karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 35.730 -
Y1l igersisinde kargiliklar (Not 18) - 35.730
31 Aralik 35.730 35.730

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Ticari borglar 483.706 311.363
483.706 311.363
Eksi: Borg reeskontu (2.240) (3.895)
481.466 307.468

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ticari borglarinin ortalama vade siiresi 1 aydir (31 Aralik 2020: 1 ay).
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NOT 5 - STOKLAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
11k madde ve malzemeler 2.633.252 1.895.979
Mamuller 8.419.703 8.726.166
11.052.955 10.622.145
NOT 6 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
iliskili olmayan taraflara
pesin 6denmis giderler
Verilen avanslar (*) 2.522.587 513.835
Gelecek aylara ait giderler 1.040.784 140.375
3.563.371 654.210

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla bakiye, Grup’un devam eden yazilim gelistirme projesi kapsaminda

verdigi avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iliskili olmayan taraflardan
ertelenmis gelirler
Alman avanslar 520.511 834.057
520.511 834.057
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Maliyet:
Doseme ve demirbaslar 1.383.623 200.734 - 1.584.357
1.383.623 200.734 - 1.584.357
Birikmis amortisman:
Doseme ve demirbaglar (696.585) (318.166) - (1.014.751)
(696.585) (318.166) - (1.014.751)
Net defter degeri 687.038 569.606
1 Ocak 2020 Girisler Cikigslar 31 Arahk 2020
Maliyet:
Tagitlar 37.000 - (37.000) -
Doseme ve demirbaslar 1.070.902 312.721 - 1.383.623
1.107.902 312.721 (37.000) 1.383.623
Birikmis amortisman:
Tasitlar (12.950) (3.700) 16.650 -
Doseme ve demirbaglar (405.329) (291.256) - (696.585)
(418.279) (294.956) 16.650 (696.585)
Net defter degeri 689.623 687.038

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle amortisman giderlerinin tamam genel yonetim giderlerinde (2020: tamami

genel yonetim giderlerinde) muhasebelestirilmistir.
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NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Maliyet:

Haklar 186.667 17.050 - 203.717
Ozel maliyetler 123.366 - - 123.366
Geligtirme maliyetleri 3.295.492 5.937.994 - 9.233.486
3.605.525 5.955.044 - 9.560.569

Birikmis itfa paylar:
Haklar (132.574) (33.011) - (165.585)
Ozel maliyetler (53.131) (23.838) - (76.969)
Gelistirme maliyetleri (120.120) (618.025) - (738.145)
(305.825) (674.874) - (980.699)
Net defter degeri 3.299.700 8.579.870
1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2020

Maliyet:

Haklar 158.905 27.762 - 186.667
Ozel maliyetler 106.265 17.101 - 123.366
Gelistirme maliyetleri 373.211 2.922.281 - 3.295.492
638.381 2.967.144 - 3.605.525

Birikmis itfa paylar:
Haklar (92.872) (39.702) - (132.574)
Ozel maliyetler (17.892) (35.239) - (53.131)
Gelistirme maliyetleri - (120.120) - (120.120)
(110.764) (195.061) - (305.825)
Net defter degeri 527.617 3.299.700

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle itfa giderlerinin 618.025 TL tutarindaki kismi satiglarm maliyetinde,
(2020: 56.849 TL) 56.849 TL tutarindaki kismi genel yonetim giderlerinde (2020: 74.941 TL)
muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Maliyet:

Binalar 1.458.395 23.128 - 1.481.523
Avraclar 1.020.792 418.186 (124.014) 1.314.964
2.479.187 441.314 (124.014) 2.796.487

Birikmis itfa paylar:
Binalar (643.981) (630.645) - (1.274.626)
Araclar (423.040) (277.300) 124.014 (576.326)
(1.067.021) (907.945) 124.014 (1.850.952)
Net defter degeri 1.412.166 945.535
1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2020

Maliyet:

Binalar 1.002.023 625.205 (168.833) 1.458.395
Araclar 308.084 843.326 (130.618) 1.020.792
1.310.107 1.468.531 (299.451) 2.479.187

Birikmis itfa paylar:
Binalar (152.511) (491.470) - (643.981)
Avraclar (183.418) (339.487) 99.865 (423.040)
(335.929) (830.957) 99.865 (1.067.021)
Net defter degeri 974.178 1.412.166

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirilmistir (2020: tamami genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir).
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Verilen teminatlar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutarlari (*) 1.618.335 1.084.605
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen -
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutarlari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari - -
D. Diger verilen TR1’lerin toplam tutar
i Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari- - -
ii B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutarlari - -
iii C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutarlar - -

1.618.335 1.084.605

(*)  Kamu kurumlar1 ve 6zel kuruluslara ihale siireclerinde verilmis olan kesin teminat mektuplarindan
olugmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2021 tarihi itibarryla
%1,4°tlir (31 Aralik 2020: %1,2).

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sosyal glivenlik kesintileri 257.333 166.630
Personele borglar 14.760 98
272.093 166.728

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Izin karsiliklart 786.225 626.057
786.225 626.057
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati karsili§i herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiligmin bugiinkii
degerini ifade eder. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik 6ngoriilen yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger
kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlart dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktiieryal degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup
ongoriilen yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve ge¢cmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet
stiresini sonlandirdig1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir
yikiimliilik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiieryal
varsayimlart yapilmistir:

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi
igin, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 10.848,59 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %15,90 enflasyon (31 Aralik 2020: %9,00) ve %3,74 iskonto oran
(31 Aralik 2020: %3,67) kullaniimak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde

6denmeyip Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiligina iligkin hareket tablolari asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 664.112 418.541
Hizmet maliyeti 176.414 136.335
Faiz maliyeti 86.335 50.224
Tanimlanmis fayda planlar
_yeniden 6l¢tim kayiplari 136.415 69.642
Odenen tazminat (103.298) (10.630)
31 Arahk 959.978 664.112
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NOT 12 - KIRALAMA iISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YOKUMLULUKLER

Grup’un TFRS 16 uyarinca kiralama iglemlerine iligskin yiikiimliiliiklerin vade ve para birimi kirilim1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
1 yila 1-2yl 2-3yil 3yilve
kadar arasi arasi Uzeri Toplam
TL 1.014.097 394.208 12.692 - 1.420.997
Toplam 1.014.097 394.208 12.692 - 1.420.997
31 Arahik 2020
1 yila 1-2yl 2-3yil 3yilve
kadar arasi arasi Uzeri Toplam
TL 648.903 821.521 102.944 1.573.368
Toplam 648.903 821.521 102.944 1.573.368

NOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Vergi dairesinden alacaklar 507.588 -
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) - 983.731
Diger 12.551 18.585

520.139 1.002.316

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve fonlar 889.612 214.512
Odenecek diger yiikiimliiliikler - 102
889.612 214.614
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Grup’un c¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 34.375.000 adet hamiline yazili paya
boliinmistiir (31 Aralik 2020: her biri 1 TL itibari degerde 34.375.000 adet).

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pay oram Pay oram
Ortaklar Hisse tutari (%) Hisse tutari (%)
Necmi Albayrakoglu 5.230.001 15,21 5.230.001 15,21
Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. 3.781.250 11,00 3.781.250 11,00
Dogan Demir 3.602.212 10,48 3.602.212 10,48
Pan Teknoloji A.S. 2.963.000 8,62 - -
Investco Holding A.S. - - 6.400.000 18,62
Diger 18.798.537 54,69 15.361.537 44,69
Nominal sermaye 34.375.000 100,00 34.375.000 100,00

b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10™u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya g¢ikariimig
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

Ana ortakhiga ait kardan ayrilan kisitlannms yedekler 2021 2020
Yasal yedekler 4.354.958 3.821.494
c) Paylara iliskin primler

Paylara iligkin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ilerde yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir.

Ana ortakhga ait paylara iliskin primler 2021 2020
Paylara iligkin primler 15.902.430 15.902.430
d)  Gecmis yil karlar

Net dénem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar niteliginde
olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
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NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
Satislar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Uriin ve yazilim satis gelirleri 19.507.120 17.926.309
Bakim ve onarim hizmet satis gelirleri 9.890.123 8.826.671
Net satislar 29.397.243 26.752.980
Satislarin maliyeti
Ik madde ve malzeme giderleri (17.416.157) (16.339.236)
Disaridan saglanan faydalar ve hizmetler (3.017.509) (2.997.664)
Personel giderleri (2.492.777) (2.527.273)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (618.025) (120.120)
Diger (587.643) (239.197)
(24.132.111) (22.223.490)
Edim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilme zamanlari
Zamaninda 19.507.120 17.926.309
Zamana yayili olarak 9.890.123 8.826.671
Toplam 29.397.243 26.752.980

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hasilat tutarinin yaklagsik %68’1 iki farkli miisteriye olan satiglardan elde
edilmigtir (31 Aralik 2020 %88’1 iki farkli miisteriye olan yurtigi satislardan elde edilmistir).

NOT 16 - GENEL YONETIM GiDERLERIi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri (1.934.830) (1.644.019)
Disaridan saglanan faydalar ve hizmetler (960.304) (574.034)
Seyahat giderleri (708.462) (97.415)
Diger (241.411) (86.739)
(3.845.007) (2.402.207)
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NOT 16 - GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERi

(Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri (4.946.056) (3.612.169)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (1.282.960) (1.200.854)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (591.342) (452.722)
Seyahat giderleri (37.710) (10.098)
Diger (61.668) (154.083)
(6.919.736) (5.429.926)

NOT 17 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ik madde ve malzeme giderleri (17.416.157) (16.339.236)
Personel giderleri (9.373.663) (7.783.460)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (4.569.155) (4.024.420)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (1.900.985) (1.320.974)
Seyahat giderleri (746.172) (107.513)
Diger (890.722) (480.020)
(34.896.854) (30.055.623)

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme iliskin 2.062.303 TL tutarindaki arastirma gelistirme

maliyeti gider hesaplarina dahil edilmistir (31 Aralik 2020: 1.776.923 TL).

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (280.000) (237.500)
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler (102.000) (94.500)
(382.000) (332.000)
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NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 3.372.469 481.305
Reeskont gelirleri 23.192 3.895
Diger 182.723 104.048
3.578.384 589.248
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderleri (1.760.369) (381.115)
Vergi giderleri (332.227) -
Reeskont giderleri (37.551) (19.021)
Siipheli alacaklara iliskin karsilik giderleri (Not 4) - (35.730)
Diger (197.736) (194.704)
(2.327.883) (630.570)

NOT 19 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gelirleri 33.643.879 12.991.221
Faiz gelirleri 3.674.425 3.108.828
Turev araclardan gelirler 81.017 2.083.850
37.399.321 18.183.899
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kur farki giderleri (1.163.384) (3.796.574)
Faiz giderleri (*) (653.299) (401.517)
(1.816.683) (4.198.091)
™) Faiz giderlerinin 86.335 TL tutarindaki kismi, kidem tazminati karsiligi faiz maliyetinden

(2020: 50.224 TL), 566.964 TL tutarindaki kism1 kullanim hakki varliklarina iligkin faiz maliyetinden

olusmaktadir ( 2020: 344.757 TL).
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NOT 20 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Grup faaliyetleri, Tirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlari dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’dir (2020: %22).

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagsmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olugmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS’yi uygulayan
igletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden doérdiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger
aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yi1l i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karmn dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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NOT 20 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

Grup’un, 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda “Ar-Ge Merkezi” belgesi almak i¢in yapmis oldugu bagvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan degerlendirilmis ve Grup’a ,3 Temmuz 2018 tarih ve 63413363 - 206.04.02E.2571
sayili yazi ile 2 Temmuz 2018 tarihinden gecerli olmak iizere Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmistir.

5746 sayil1 Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’unun 3/A. Maddesi
uyarinca; gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, isletmeleri biinyesinde gergeklestirdikleri
miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalar1 tutarimin
%1001, bu kapsamdaki projelerin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan Ar-Ge ve yenilik
projesi olarak degerlendirilmesi sartiyla, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesi uyarinca kazancin
tespitinde indirim konusu yapilir. Ayrica bu harcamalar, 213 sayili Kanuna gore Grup’un Vergi Usul
Kanunu’na gore hazirlanan konsolide finansal tablolarinda aktiflestirilmek suretiyle amortisman yoluyla
itfa edilir, bir iktisadi kiymet olusmamasi halinde ise dogrudan gider yazilir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar1 pesin 6denen

vergilerle netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kurumlar vergisi gideri 6.291.025 1.585.654
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) (1.542.008) (2.050.462)
(Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar)/
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 4.749.017 (464.808)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari donem kurumlar vergisi gideri (6.291.025) (1.585.654)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (381.383) 391.503
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri (6.672.408) (1.194.151)
Vergi karsiliginin mutabakati
Vergi 6ncesi kar 31.333.528 10.641.843
Gegerli vergi orani (%) 25 22
Hesaplanan vergi (7.833.382) (2.341.205)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihginin mutabakat
Indirim ve istisnalar 2.000.634 1.041.359
Kanunen kabul edilmeyen giderler (308.481) (45.200)
Vergi oran degisikligi (481.713) -
Nakit sermaye artiginda faiz indirimi - 141.632
Diger (49.466) 9.263
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihigi (6.672.408) (1.194.151)
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NOT 20 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 ve yasal finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal
Raporlama  Standartlarn ve Vergi Kanunlarina goére degisik raporlama ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii madde
ile %20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari i¢in %25 oraninda uygulanmakta olup

2022 yili kurum kazanglari igin ise %23 oraninda uygulanacaktir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla, birikmis gegici

farklar ve ertelenmis vergi

varliklary/(ylikiimliiliklerinin) yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden

zamanlama farkhhklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ar-Ge maliyetlerine iligkin diizeltmeler (*) 7.623.893 7.579.456
Kidem tazminat1 karsilig 959.978 664.112
Kullanilmamus izin karsiligi 786.225 626.057
Kullanim hakki varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin diizeltmeler 406.900 161.201
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (90.324) 152.366
Kur degerlemesine iliskin diizeltmeler (546.510) -
Turev araclar - 81.017
Gelir tahakkuklart (723.678) -
Gider tahakkuklar1 28.000 22.500
Diger 615.663 404.186

9.060.147 9.690.895

Ertelenmis vergi varhklar

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Ar-Ge maliyetlerine iliskin diizeltmeler 1.524.779 1.667.480
Kidem tazminat1 karsilig 191.996 146.105
Kullanilmamus izin karsiligi 157.245 137.733
Kullanim hakki varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin diizeltmeler 109.356 35.464
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (18.065) 33.521
Kur degerlemesine iliskin diizeltmeler (136.628) -
Turev araclar - 17.824
Gelir tahakkuklari (180.919) -
Gider tahakkuklar 7.000 4.950
Diger 123.133 88.920
Ertelenmis vergi varhiklari, (net) 1.777.897 2.131.997

(*)  Grup’un kurumlar vergisine esas olan mali tablolarinda aktiflestirilmis olan arastirma gelistirme
maliyetlerinin, TFRS mali tablolarinda giderlestirilmesinden kaynakli olusan gegici farklardir.
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NOT 20 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis vergi varliklarina iligkin hareket tablolar1 agagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 2.131.997 1.725.173
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen (381.383) 391.503
Kapsamli gelir ile iliskilendirilen 27.283 15.321
31 Aralik 1.777.897 2.131.997

NOT 21 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hisse basina kazang
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 34.375.000 34.375.000
Net donem kari 24.661.120 9.447.692
0,72 0,27
Hisse basina kapsamh gelir
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) 34.375.000 34.375.000
Kapsamli gelir 24.750.508 9.393.371
0,79 0,27

NOT 22 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Grup’un iist diizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir olarak belirlemistir. Bu

yoneticilere donem igerisinde &denen iicret ve benzeri menfaatler toplami 2.236.804 TL’dir
(2020: 2.056.989 TL).
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye riski yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi, Not 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 14’te agiklanan sirasiyla ¢ikarilmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup Y onetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam 6zkaynak oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle

hesaplanir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net bor¢/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Toplam borglar 8.547.563 3.273.219
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (86.376.782) (71.854.341)
Net borg (77.829.219) (68.581.122)
Toplam §zkaynak 114.407.794 90.063.303
Net bor¢/6zkaynak oram (0,68) (0,76)

b)  Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle kur riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini
yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlciide nakit tutmayi yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b)  Finansal risk faktorleri (Devami)
Asagidaki tablo, Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki

tablolar, Grup’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31Arahk 2021

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar Ugaydan 3-12ay 1-Syill 5yildan
Turev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yukimlilukler degeri  (I+II+III+IV) n () (rm (V)
Ticari borglar 481.466 483.706 483.706 - - -
Diger borglar 213.867 213.867 213.867 - - -

Kiralama islemlerinden
borglar 1.420.997 1.666.964 320.501  869.131  477.332 -
Toplam yukumlultk 2.116.330 2.364.537 1.018.074  869.131  477.332 -
31 Arahk 2020

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar Ugaydan 3-12ay 1-Syill 5yildan
Turev olmayan finansal Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
yukumlalukler degeri  (I+II+III+IV) N (1 an) (1v)
Ticari borglar 307.468 311.363 311.363 - - -
Diger borglar 95.967 95.967 95.967 - - -

Kiralama islemlerinden

borglar 1.573.368 1.942.113 231.104  679.840 1.031.169 -
Toplam yukumlultk 1.976.803 2.349.443 638.834  679.840 1.031.169 -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)
Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin bilango
tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 TL karsihg ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 43.635.838 2.951.066 285.090
Ticari alacaklar 6.179.058 463.580 -
Toplam varhklar 49.814.896 3.414.646 285.090
Ticari borglar 268.010 20.071 -
Toplam yukumltltkler 268.010 20.071 -
Net ddviz pozisyonu 49.546.886 3.394.575 285.090
31 Aralik 2020 TL karsihig ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 47.614.701 3.736.520 2.241.008
Ticari alacaklar 189.561 25.824 -
Toplam varhklar 47.804.262 3.762.344 2.241.008
Ticari borglar 123.056 16.764 -
Toplam yuktmltltkler 123.056 16.764 -
Net ddviz pozisyonu 47.681.206 3.745.580 2.241.008

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi

onemsizdir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b)  Finansal risk faktorleri (Devami)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup, iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlhilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dig kaynakl krediler ile birlikte Grup, i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kur riskine duyarlilik
31 Arahk 2021
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliik 4.524.629 (4.524.629)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolar net etki (1+2) 4.524.629 (4.524.629)

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / yliktimliilik 430.107 (430.107)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 430.107 (430.107)
Toplam (3+6) 4.954.736 (4.954.736)
31 Arahk 2020
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliik 2.749.443 (2.749.443)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) 2.749.443 (2.749.443)

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / ylikiimlilik 2.018.678 (2.018.678)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 2.018.678 (2.018.678)
Toplam (3+6) 4.768.121 (4.768.121)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b)  Finansal risk faktorleri (Devami)
Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar1 kapsayan
kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Bankalar ve finansal kuruluslar i¢in Grup kredi notu yiiksek bankalarla ¢aligmaktadir. Miisteriler igin
bagimsiz bir degerlendirme imkam olmadigi i¢in, yonetim miisterilerinin finansal pozisyonlarini,
gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri de géz oniinde bulundurarak miisterilerin kredi kalitelerini
degerlendirmektedir.

Grup ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiliginin hesaplamasi i¢in TFRS 9°da belirtilen
kolaylastirilmis yaklagimi uygulamistir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi
zarar1 karsihigl uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini 6lgmek i¢in, dncelikle Grup
ticari alacaklarini vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar
deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari
alacak smifi igin beklenen kredi zarar1 beklentileri hesaplanmistir. Grup yonetimi, ge¢mis kredi zarar
deneyimleri ve finansal durum tablolar tarihlerinden sonraki tahsilat performanslarini da géz oniinde
bulundurdugunda TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararina iligkin tutarlarin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski (Devami)
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un maksimum kredi riskine maruz tutar1 agagida sunulmustur:

31 Arahk 2021

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (*)
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 11.299.846 - 15.505 86.404.148 -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine-
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikliigi (-) - (35.730) - - - -
Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - 1.618.335
Azami kredi riskine maruz tutar 11.264.116 - 15.505 86.404.148 1.618.335
31 Arahk 2020
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (*)
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 1.758.524 - 12.295 72.598.742 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikligi (-) - (35.730) - - - -
Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - 1.084.605
Azami kredi riskine maruz tutar - 1.722.794 - 12.295 72.598.742 1.084.605

*) Grup’un vermis oldugu teminat mektuplarini igermektedir (Not 10).
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilmecilar1 arasinda Ol¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:
Parasal variiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.
Ticari alacaklarin ve iligkili taraflardan alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiiklik
karsiliklartyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

NOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 29 Ocak 2021 tarihli ve 31734 sayil1 Resmi Gazetede yayinlanan Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanunu‘nun Gegici 14’{incii Maddesi kapsaminda
mevduat hesaplarini; kurumlar vergisi istisnasin1 da gozeterek 7 Subat 2022 tarihinde 6 ay vadeli

Kur Korumali Mevduat Hesabi’nda degerlendirmistir. S6z konusu islemden 2021 yili kurumlar vergisi
gideri yoniinden 2.253.226 TL vergi avantaji elde edilecektir.
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